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PRESSTALIS
Société par action simplifiée
au capital de 22.296.700 euros
Siége social : 30, rue Raoul Wallenberg
75019 PARIS
529.326.050 RCS PARIS.

RAPPORT DU.CONSEIL D’ADMINISTRATION.
A L’ASSEMBLEE GENERALE DU 31 MAI 2018

Chers associés,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale a leffet de vous demander d’apprbuver les comptes
. de l'exercice clos le 31 ‘décembre 2017. '

_Nous avons l'honneur de vous présenter, conformément aux textes légaux et réglementatres notre
rapport sur les opérataons de I'exercice clos le 31 décembre 2017 ainsi que sur les comptes annuels
dudit exercice soumis & votre approbation.

1- EAITS MARQUANTS ET ACTIVITE AU COURS DE L’EXERCICE . . : ‘
" . . . LT T e -
1-1. PRINCIPES RETENUS ET conrsxré DE L’ARRETE DES COMPTES :

Les comptes ont été arrétés surla base de I hypothése de contmwté del explouatlon en prenant en
considération les éléments suivants :

Situation fi nanciére du Groupe Presstalis au 31 décembre 2017

- Iexerc1ce 2017 de Presstalis s'est traduit par une perte d explontatlon de -24ME et une perte
nette de - 54,8 M€ .
- les comptes font apparaitre une situation nette négatlve de 358,8 M€ au 31 décembre 2017

En effet malgré le plan de restructuration engagé depuis 2012, I'activité du Groupe Presstalis a
continué & se dégrader sur lexercice 2017. De ce fait mais également en raison de financements -
complémentaires guti n'ont pu étre mis en place aux dates prévues, la sntuatlon de trésorerie est
devenue critique sur les derniers mois de I'exercice. : .

Dans un premier temps Presstalis a négocie avec certains éditeurs des délais de pa[ement
complémentaires & hauteur de 25% du CCR sur le mois de décembre 2017 (et prorogé en janvier
2018).

"+ Le montant ainsi retenu auprés des édlteurs Presstalis au 31 décembre est d’'un mantant de 27,4 M€
(complété par 1,5 M€ prélevé sur le mois de janvier 2018).

Néanmains, ces mestres transitoires ne pouvaient permettre de solutionner durablement Ies difficultés
de trésorerie du groupe Presstalis et une procédure de conciliation a été ouverte au niveau de
Presstalis et de ses filiales selon le calendrier suivant :
- 30 novembre 2017, le Président du Tribunal de Commerce de Paris a nommé la SELARL FHB,
prise en la personne de Maitre Bourbouloux en qualité de mandataire ad hoc. .
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- 4 décembre 2017, le Président du tribunal de commerce de Paris a ouvert une procédure de
conciliation au profit de la société Presstalis et a désigné Maitre Bourbouloux en qualité de
conciliateur. ]

o 04/12/2017 . Presstalis
o 15/12/2017 : SAD, Soprocom Holding, CCEI
o 21/1212017: 10 dépéts Soprocom, SOBADI, Ceforep, Ocyto, Export Press.

Déf nition d'un plan de retoumement

- Compte tenu de la situation du Groupe, un plan de retournement pour les exercices 2018 et 2019 a été '
défini par le nouveau management avec le support du Cabinet Elght Advusory '

Les principales caractéristiques de ce plan de retournement sont les suivantes :

o Cession de 9dépdts (PFL) . ‘

o Cession des activités non stratégiques ' .

"o Mise en place du plan sacial Siége et SAD (224 départs)

o Révision des barémes Quotidiens et Publications sur I exercice 2018 et neutrahsatlon de _' ‘
Peffet ciseau
Refante du plan transport
o Pian de réduction des colts

o]

Protacole de conciliation

Ce plan de retournement a été discuté avec les parties prenantes du Groupe et sa version finale a été
le support du protocole de conciliation signé en date du 8 mars 2018 par les sociétés du Groupe
Presstalis, les saciétés coopératives actionnaires, la Bred et FEtat Frangais, en présence de Maitre
Bourbauloux. Ce protocole de conciliation a été homologué le 14 mars 2018 parle Tribunal de
Commerce de Paris.

Les principales mesures de financement du plan de retournement sont décrltes CI-dessous —

Mesures surles fmancements externes .
o Maintien du niveau global des lignes d’ affacturage avec un objectlf de négocier les llgnes de
crédit avec les différents factors avec une échéance prévue en octobre 2018 ;

o Réaménagement des préts FDES & Presstalis antérieurs (2012 et 2015) ; :
- Franchise de remboursement et mise en place d'un nouvel échéancier prévoyant le
‘report des remboursements & 2023 pour le prét FDES de 2012 et & compter de 2027
* pour le prét FDES de 2015 ; .

- Maintien des autres conditions financiéres.

o Dettes fiscales et sociales : morataire de paiement sur 24 mois
- Accord CCSF validé par le protocole de conciliation pour 6,8 M€
- Accord des organismes saciaux Audiens, Malakoff et Umen

o Mise en place de préts FDES complémentaires de 90,0 M€ accordés aux coopératives avec
une délégation vis-a-vis de Presstalis : '
- Coopérative des quotidiens : 24,3 ME
- Coopérative des magazines 1657 ME.

Ces préts sont remboursables selon les modalités suivantes :
- Ces préts sont remboursables en 39 échéances a compter du 31 octobre 2019

Mesures d’accompagnement des éditeurs avec des décisions validées par le CSMP
o ‘Apport des Editeurs (50,2 M€) ;

© Contnbutlon exceptionnelle des éditeurs de Presse avec un prélévement mensuel de 2,25%
sur les ventes en montant fort pendant 10 semestres 4 compter du 5 mars 2018 (décision
CSMP 2018-02) et/ou apport en compte courant, Cette mesure doit permetire d'enregistrer en
compte courant la somme de 73,6 M€ ; '
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o Mise en place de nouvelles conditions de réglement par les messageries aux éditeurs de
presse (décision CSMP 2018-03) ;

o Prolongation exceptionnelle de 6 mois des délais de préavis pour les transferts de titres entre
messageries (décision CSMP 2018-01) ;

Aldes des éditeurs.

o Versement d'une aide annueile de 9,0 M€ (Fonds Numérique) pour fes années 2018 4 2021 ;
o Refonte des barémes Quotidiens et Publications en plusieurs étapes a partir de j jan\ner 2018
. jusqu'en juillet 2018 ;
" o Compensation de Ieffet ciseaux,

Autres points sur arrété des comptes’

La cléture des comptes de fin décembre tient compte des opératlons détaillées ci-dessous :

Agu:smons et cessions d actifs : :
Acquisition des fonds de commerce EPPIC, Médlabo et Mercuri Presse pour un montant de 3,2

ME et création de 2 entités juridiques (VIP et Mercuri Presse)
Cession des titres Médiakiosk, MMO et ADP avec une pius-value de cession de 2,2 M€
Cession des immeubles en crédit-bail de Cergy etde Perplgnan avec une plus-value globale
_ de 1,2 M€ 1 .
o- Cergy : prix de cession de 0 ,8 M€
. o Perpignan : prix de cession de 1,7 M€
<> Cessmn du batiment GDP : prix de cession de 1 3 M€/ résultat net de cession de 0, 9 Me

Y

v v

Mesures surles fi nancements

> Signature en avril 2017 d’un contrat d’ affacturage avec Ia Banque Postale pour un encours
négocié de 12,0 M€.
Remboursement anticipé du CICE et du Crédit d’lmpét Recherche sulte ala procédure de
conciliation pour un montant de 1,5 M€,
Gel du réglement des 2 derméres échéances du prét FDES pour les montants en capital, soit-
2,3 Me. :

Y

Y -

Résultat exceptionnel : ‘ '
Dans le cadre de la cidture de décembre 2017, nous avons enregistré Ies opérations suwantes liées é

des sorties d'actifs ou de résiliation de contrats :
» Sortie des immobilisations du module APS Prévision pour un montant de 4,7 M€.
> Sortie des immobilisations des modules Finance des Tiers et Portail pour un montant de 1,9 M€
> Prise en compte d’un foyer complémentalre pour les machmes de picking pour un montant de
2,9Me ‘

Le résultat 2017 tient compte également d'un ajustement afin de ramener Ia va!eur des titres d'AdthIétlc
Média a la valeur de cession estimée. :

Le plan de trésorerie 2018 tient compte des mesures de financements prévues dans le cadre du
protocole de conciliation et permet de mettre en ceuvre le plan de retoumement du Groupe Presstalis

C’est sur la base de I'homologation en date du 14 mars par le Président du Tribunal de Commerce de
Paris, du protocole de conciliation qui validait le principe de continuité d'exploitation, que le Conseil
d'Administraticn de Presstalis, confiant dans la bonne réalisation des plans de restructuration et de
financement a arété les comptes annuelslconsolldés du Groupe dans le prinCIpe de continuité

d exp!mtation
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1-2 CESSION DES TITRES DE PARTICIPATION :

Au cours de [a péricde, la sortie des participations suivantes a été actée dans les comptes
sociaux de Presstalis SAS:

> Sortie des tires ADP (Sénégal) en février 2017
o 70% des parts de la société
o Prixdecession 110 K€
o Moins-value de cession -3 263 KE

Les titres ADP avajent 16 dépréciés & hauteur de 3 263 K€ au 31 décembre 2016.

% Sortie des titres Médiakiosk en mai 2017
o Cession 110 actions (5% titres détenus).
o Prixdecession 3 322 K€
o Plus-value de cession 874 K€

> Sortie des titres MMO(Liban) en septembre 2017
o Cessian de 500 parts (20%)
o Prix de cession 266 K€
o Moins-value de cession -1 K€

1-3 MOUVEMENTS SUR LES TITRES DE PARTICIPATION :

Presstalis SAS a procédé a la recapitalisation de l'entité Messapresse aprés avoir
restructuré son activité (Presse locale) via une :

o Augmentation de capital & hauteur de 686 K€ (Arriérés Presse + Avance financiére)
o Reéduction de capital de 455 K€—~ ~——0_ . '
‘M\P‘—““‘*——-———ﬂ-—________.,__‘__._-——’_"‘"—’

Malgré ces opérations, la situation nette reste négative a hauteur de 92 KE au 31 décembre
2017.

1-4 ACTIVITE DE L'EXERCICE :

Le niveau d'activité (ventes en montants forts) de la saciété mére a baisse de 3,5% par

rapport & 2016.
Les ventes en montants forts passent de 1 466,9 M€ en 2016 4 1 416,0 M€ en 2017, sait

une baisse de 50,9 M€,

Cette baisse d'activité 2017 est générée principalement par 1a baisse structurelle du

marche :
e baisse en volume des ventes des quatidiens (- 9,8%)

e baisse en volume des ventes des publications (- 6,1%)
Cette baisse est neutralisée partiellement par une hausse des prix des quatidiens et des

publications par les éditeurs.
Le volume des ventes hors presse baisse également de 9,4%.

Assemblée Générale du jeudi 31 mai 2018
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A — COMPTES SOCIAUX PRESSTALIS

2 - ANALYSE_DES COMPTES SOCIAUX

2.1 COMPTE DE RESULTAT

Le résultat d'exploitation 2017 est de 11,4 M€ contre 21,8 M€ en 2016. Une baisse importante

" - du chiffre d'affaires et des autres revenus pour un montant de 17,1 M€ n‘est pas compensée
comme les autres années par une baisse symétrique des charges d'exploitation de 6,8 ME.
Cette baisse des charges d’exploitation concerne les postes transports, charges de personnel
et les autres charges. :

Assemblée Générale du jeudi 31 mai 2018 .

o , Comples Comples =~ yadafion
(en millions d'euros) - _ : ) Sociaux Sociaux Variation en %
. . o 2017 2016 - ,_

Chiffre d'affaires ; - : : 166,9 177.5 -10,6 -6,0%
Autres produits d'éxploitation et transferts de charges 53,8 60,3 .86 -10,8%|
Total produits d'exploitation . C 220,7] 237,8 17,1 -7.2%
Achats consommés ' -0,3 -0,2 0,1 32,8% ‘
Transports : | 57,4 61,3 397 TBA%T
Charges de personnel ' , , -58,7¢ - -61,6 .29 -4,7%
Autres charges d'exploitation Co _ -84,2 -85,7 1,6 -1,7%
Impbts et taxes - - _ 42  -43 . .02  -35%
Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises .45 2,9 -1,6 55,2%
Total charges d'exploitation et provisions nettes des reprises -209,3 -216,1 68 . -3,1%
RESULTAT D'EXPLOITATION i 11,4] 21,8 10,4 -47,7%
Charges financiéres -59,7 -226,1 " 166,4 -73,6%
Produits financiers . . 40 170,8 -166,9 -97,7%

| RESULTAT FINANCIER - , | 557  -552 .05  08%
RESULTAT COURANT . SR I 443] -335 10,8  32,3%
Charges exceptionnelles ’ _ -36,6 490 123  -252%
Produits exceptionnels 21,1 245 - 34 -14,0%
RESULTAT EXCEPTIONNEL , - 455f -244 8,9 -364%
Impét sur les résultats ' - 12 10,6 9,5 -88,9%].
RESULTAT NET ' . -58,7 ~47.,3 41,4 241%



2.2 RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel au 31 décembre 2017 estde - 15 533 KE. Il se décompaose ainsi:

Charge d’abandon de créances SAD et Soprocom .......ccvirnicaee 7 = 5114 KE
Clause de retour & meilleure fortune OCyto ..ovverireniiiveinivirinienans 850 Ke
Résultats nets sur cessions d’actifs fiNANCIENS «..v...eriecorrrcenciriinrinrnsiane - -2 380 Ke
Résultats net sur cessions d'actifs COrPorels mvirvmvnicesiissisinnnaes - 50Ke
Honoraires sur missions exceplionnelles ........o.vvvmviinnciinisicsiannnns -1672KE
Dotation pour plans sociauX antEreUrs .....o.eceeriereeiiirniiinisiirenen - 487 KE
Indemnités nettes de reprises de Provisions.......cc.cvveveviiineinn e, -1 583 Ke
Reprise provision plan restructuration ........c.cccceeeneiininniinn 360 Ke
Dotation aux provisions des engagements SOCIUX ......cccevermnecennnnn. - 569 KE
Impact de I'arrét d’APS PréviSIONS ........cccccvmimminminisimninnsnisirnisinnnee -2 021 KE
Provision litige fiscal Presstalis ..ocevvvermmnciniiiinnccnnnd rereesireenes -280 KE
Loyer complémentaire Machine de Picking -2 885Ke
Autres charges et produits exceptionnels ......cccevveinnsieninnsininininnnns 208 K€

2.3 RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier est de 55,7 M€ au 31 décembre 2017 contre un résultat financier de 55,2 M€
en 2016 (1)

Il se compose principalement des postes ci-dessous:

P DIVIdENUES TEQUS covveveivisirmsscsursiisienrrrssnsnsssssnsnssnmssnssisnnsassssressssssssasns 194 KE
» Charges des préts et avances financieres .........cvimvirisen rveans -750KE _
» Provisions financiéres 2017
o Dotation pour praovision comptes courants........cceiinee 55 K€
o Dotation pour provision pour risques filiales........cccovernceciae. - 27 563 KE
o Provisions titres de participation et créances.................. -25941 KE
o Autres reprises de provisions .......ceeeieierivvmmininiicinieeen 2B K€
% Intéréts sur préts FDES SOME ..o i -2 516 K€
> Commissions d'affacturage.....coeevemrciiiirrerievrrrecciiararrainii. -1 546 K&
> Autres charges financi@res. ......covevvvienr it - B6 KE
P Résultat e Change...coccimrvrireiriiiiiir st nnisss s s mrn s srcr s s e -812 KE
» Provision risque de change certeenreeinsonrarrinesasnenenne =114 KE
> Reprise de provision fi fnanuére ADP 3 343 KE
»

Autres produits et CRBIGES .....eeeereiciiri i 127 K€

(1)Les montants indiqués dans Je résultat financier de 2016 concernent les flux de
recapitalisation des dépéts SAD et Soprocom

. Le groupe a appliqué Je réglement ANC 2015-05 du 2 jUIllet 2015 relatif aux instruments
financiers a terme et aux opérations de couverture, applicable aux exercices ouverts a compter
du 1¥ janvier 2017. L'application de ce réglement n'a pas eu d'incidence significative sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2017

Assemblée Générale du jeudi 31 mai 2018 ‘ 10 ]




2.4 COMPTES DE BILAN COMPTES SOCIAUX

: Comptes | Comptes Variation
(en milliers d'euros) sociaux sociaux 201712018
: 2017 2016
ACTIF
Actif immobilisé Ny " 69828 88 521 -18 693
Stocks et en cours - 500 . 3701 . 1301,
Editeurs -presse en consignation 17 603 18723 -1120
Editeurs - provisions rendus - : 140148y 132169 7 949
Dépositaires et comptes rattachés 120 431 152 130 -31 700
Autres créances 63 226 99 654 -36 428
Trésorerie 23 889| 8209 15 680
Charges constatées d'avance : 3588 3912 -324
Ecart de conversion Actif . 370 150 221
TOTAL GENERAL : 439 553 503 838 -64 285
. T “'h‘”"“‘wd—.._,,______ . r——
PASSIF - ‘ ‘ Tr—
Capitaux propres ‘ ~368 309 -309 653 -58 656
Provisions risques et charges 64 015 48 376 15639
Emprunts et dettes divers 135 479 183 402 -47 923
Emprunt auprés de I'Etat ' 50590 51215 -625
Dettes ¢diteurs et comptes rattaches : 284 524 269109 15415
Dépositaires : provision Retour a rentrer 140 137 137 847 2290
Dettes fiscales et sociales : 26 005 25 409 596
Autres dettes ' o 106 854 97 836 9018
Produits constatés d’avance , of 0 0
Ecart de conversion Passif ‘ 258 296 -37
TOTAL GENERAL ‘ - 439553 503 838 -64 285

2.5 ANALYSE POSTE DE BILAN

2-8-1- Actif immobilisé

L'actif immobilisé net baisse de 18,7 M€ passant de 85,5 M€ & fin 2016 4 69,8 M€
4 fin 2017. ’

Cette diminution est principalement justifiée par les variations ci-dessaus :

e Surles titres de participation {- 27,9 M€)
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« parla baisse de la valeur des titres de participation pour - 5,4 M€
o cesswn des titres de Médiakiosk, ADP et MMO

e parla déprématlon des titres de participation pour - 22,5 M€ -
o prowsn:m SAD pour -14,3 M€
o provision Soprocom Holding pour - 10,9 M€
o dépréciations autres iitres de participation pour - 0,7 M€
o reprise dépréciation sur les titres cédés (ADP et MMO) pour 3,4 M€

¢ Surles immebilisations (+ 2.5 M€)

s parles acquns:t:ons d’'immabilisations corporelles et mcorpore!les de l'exeruce pour
4,9 ME.

e parles sorties d'immobilisations corporelles et mcorporelles pour - 2, 2 M€

» parles amartissements générés sur l'exercice 2017 pour - 1,2 M€

e parlareprise des amomssements pour les immobilisations cédées pour 1 M€

¢ Surles dépbts de garantie et autres titres immobilisés (+ 6,7 ME)

¢ par laugmentation des dépéts de garantie concernant I'affacturage des créances
dépasitaires 4 hauteur de 6,7 M€ (nouveau contrat Banque Postale pour 7,7 M€)

2-5-2 Editeurs Presse enconsignation _
) —

Le poste Editeurs Presse baisse de 1,1 M€ passant de 18,7 ME a fin 2016 4-17,6 M€ a fin 2(')17___,1_;\\
" Cette baisse est principalement justifiee par les variations ci-dessous :

- par I’augrﬁentation des éditeurs débiteurs pour 1,6 ME
- . par la baisse des avances éditeurs de - 2,5 M€
. - par la variation sur les autres postes pour - 0.2 M€

2-5-3 Dépositaires et comptes rattachés .

* Le poste Dépositaires et comptes rattachés baisse de 31 7 M€ passant de 152,1 M€ & fin 2016 a
_ 1204 Mea fin 2017.

Cette baisse est prmmpaiement justifice par les variations cn-dessous

- parune baisse de Fencours des créances nettes des dépositaires pour un montant de - 2,5

. M€

- par une baisse de fencours des créances nettes des distributeurs pour un montant - 0,9
ME

- par le complément de cessions de créances réalisées sur 2017 pour ~ 22,3 M€ pour les
créances dépositaires et diffuseurs avec la mise en place du contrat d’affacturage avec la
Banque Postale pour - 19,2 M€ '

- par une baisse de la provision concernant les cours de route pour - 6,5 ME.

- parune augmentation sur les autres postes pour un mentant pour 0,5 M€
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2-5-4 Autres créances

Le poste Autres créances baisse de 36,5 M€ passant de 99,7 ME a fin 2016 & 63,2 M€
afin 2017.

Cette diminution est principalement justifiée par les variations ci-dessous :

- parles avances de péréquation vis-a-vis des coopératives reclassées pour un montant de -
16 ME (afin de compenser avec les dettes péréquation de méme montant) ’

- parl'augmentation de la créance de TVA pour 1,2 M€ ‘

- -parFaugmentation des avances foumisseurs pour 1,5 M€

- parla baisse des comptes courants pour - 9,5 M€

- parla baisse du poste affacturage pour - 4,8 M€

- par une créance de comptes courants d'intégration fiscale pour - 9,4 M€ (Impdt société
Soprocom Holding en 2016 pour 9,5 M€) . :

- par une variation des autres pastes pour un montant de 0,6 M€.

2.5-5, Charées constatées d’avance

Le poste Charges constatéés'd'avance diminue de - 0,3 M€ passantde 3,9 ME afin 2016 & 3,6
ME a4 fin 2017. , ,

Cette baisse est principalement justifiée par les variations ci-dessous :

- par l'augmentation des charges constatées d'avance sur la maintenance du matériel
d’exploitation pour 0,2 ME - .
- parla baisse des charges constatées d'avance sur les frais d’étude de - 0,3 M€

R MN—M\_‘________M

2-5-6 Prdvisfons pour risques _ "“—%-\-.._\

Le poste Provision pour risques augmente de 15,6 M€ passant de 48,4 ME 4 fin 2016 &4 64,0 Mé€
afin2017. . . : ’ o

Cette variation est principalement justifiée par les mouvements ci-dessous :

- par les dotations aux provisions sur la situation nette négative de la SAD (20,0 M€) et
Soprocom pour (7,6 M€) ' - , v
- parla pravision paur charge machine de picking pour 0,9 ME
- parla provision paur charge sur la subvention paur 0,9 M€
- parla provision RFA de 0,7 M€ ' o
- - par l'augmentation des engagements sociaux pour 06 ME
"~ parles variations de provisions sur les plans sociaux -
o dotation complémentaires sur les plans antérieurs pour 0,5 M€
o reprise des provisians sur les plans pour -14,7 M€ .
- parla reprise netie des autres pravisions pour risques et charges pour -0,9 M€

2-5-7° Emprunt auprés de VEtat o
Lé puéte Emprunt auprés de I'Etat baisse de 0,6 M€ passant de 51,2 ME afin 2016 & 50,6 ME a
fin 2017. : ' :
Cette diminution est principalement justifiée par les varistions ci-dessous :

- par le remboursement des échéances 2017 pour un montant de - 2,3 M€

- parla variation des intéréts sur la période paur un montant de 1,7 M€
Compte tenu du protacole de conciliation les échéances de septembre et décembre 2017 n’ont pas
ét6 intégralement réglées (sauf les intéréts sur le prét) -
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2-5-8 Deites Editeurs et comptes rattachés

Le poste Dettes Editeurs et comptes rattachés augmente de 15,4 M€ passant de 269,1 M€ & fin
2016 a 2845 M€ &fin 2017. . , -

Cette augmentation est principalementjustiﬂée par les variations ci-dessous :

par la baisse de l'encours éditeur pour - 16,0 M€

par la mise en ceuvre d'une retenue éditeurs de 27,4 M€ (1) :

par une augmentation des charges & payer au titre de la bonification structurante et export
pour 4,2 M€ ' .

par Ia variation des autres postes pour - 0,2 M€

(1) Un prélevement éditeurs de 25% a &té mis en place sur le mois de décembre 2017 et janvier
2018. Le prélévement sur le CCR était de 27,4 M€ au 31 décembre 2017

2-5-9 Detles fiscales et sociales

Le poste Dettes fiscales et sociales augmente de 0,6 M€ passant de 254 M€ & fin 2016 & 26,0
ME afin 2017.

Cette hausse est principalement justifiée par les variations ci-dessous :

- parla baisse de la provision pour objectifs pour - 1 M€
- par l'augmentation de l'encours pour I'UrssaffAudiens et UMEN pour 1,2 M€ .

- parlabaisse de la TVA sur les factures 2 établir pour - 0,6 Me e T~

.- parles provisions taxe d'habitation pour 1,2 M€
- parla variation des autres postes pour -0,2 M€

Au 31 décembre 2017, les cotisations Urssaf, Audiens et Umen de novembre 2017 n'étaient pas
réglées pour un montant total de 1,2 Me.

2-5-10 Autres deltes

e poste Autres dettes augmente de 9 M€ passant de 97,8 M€ a fin 2016 4106,8 ME
a fin 2017.

Cette augmentation est principalement justifiée par les variations ci-dessous :

- par une augmentation de la provision rémunération diffuseurs pour 3,0 M€
- parlaugmentation de Vencours fournisseurs pour 5,0 M€

- parles provisions Drop et Péréquation MLP pour 1,2 M€

- par les variations sur les autres postes pour - 0,2 M€
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2-6 MOUVEMENTS FILIALES ET PARTICIPATIONS GROUPE PRESSTALIS

Lors de 'exercice 2017, les principaux mouvements sur les titres de participation concernent .

Cession des titres ADP (70% des parts) pour 110 K€
Cession des titres Médiakiosk (5% de participation) pour 3 322 KE
Cession des titres MMO Liban (20% de participaticn) pour 266 K€

YV Y

v

Acquisition opérée par la filiale CCEl :

> Création de la société Mercuri Presse pour acquisition des fonds de commerce
Mercuri Presse et Médiaba. -

2.7 CAPITAUX PROPRES
Au 31 décembre 2017, les capitaux propres de [a société présentaient une valeur négative
de 368 308 739 euras pour un capital sccial de 22 296 700 euros.
Le résultat au 31 décembre 2017 estde - 58 656 157 €.

Les comptes pour l'exercice clos le 31 décembra 2017 font toujours apparaitre des capitaux
propres inférieurs 4 la moitié du capital social. '

e

2-8 AUTRES EMPRUNTS DELETAT . "™~ P —

Dans le cadre de l'accord tripartite du 5 octobre 2012 signé entre les Pouvoirs Publics, Presstalis
et ses coopératives associées, I'Etat frangals a accordé & Presstalis

un prét FDES de 20 M€ versés en 2 tranches. S

« La premiére tranche de 10 M€ a été versée le 15 novembre 2012..le deuxieme
versement a été recu le 19 Juillet 2013. Les intéréts courus jusqu'a mars 2016 ont eté
capitalisés pour 2,9 M€.

« Les échéances concernant l'exercice 2017 ont été remboursees partiellement & I'Etat
pour un mentant en principal et en intéréts a hauteur de 3,1 ME, Un moratoire a été
accordé paur les échéances de septembre et décembre 2017 pour 2,3 M€

e Pour les échéances de septembre et décembre 2017, seuls les intéréts financiers pour
un montant de 0,4 M€ ont été réglés. ’ :

un prét FDES de 30 M€ versés en 2 tranches.
« La premiére tranche de 10 ME a été versée le 27 février 2015. Le deuxiéme versement
de 20 M€ a été regu le 25 mars 2015. ‘ '

Dans le cadre du protocole de conciliation, I'Etat a accepté de modifier I'échéancier des préts
FDES en accordant une franchise de remboursement et en fixant des nouvelles modalités de
remboursement pour les deux préts ci-dessus. -

Les intéréts financiers comptabilisés en charge sur l'exercice 2017 s'é!évent 4 2 516 Ke.

Assemblée Générale ‘du Jjeudi 31 mai 2018 ‘
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2-9 RESULTATS - AFFECTATION

L'axercice écoulé fait ressortir une perte de 58 656 157,10 euros que nQus vOUS proposans
d'affecter en totalité au compte “ REPORT A NOUVEAU ” qui passera ainsi d'un solde
débiteur de 331 949 282,26 euros & un solde débiteur de 390 605 439,35 euros.
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3 - EFFECTIFS

Les effectifs au 31/12/2017 se décomposent de la maniére suivante :

Cadres et Agents de maitrise .................. 451
EMPIOYES oooiiiiicccninrinsins e 19
OUVIIEIS wiovreeieerrveesieeriesieeesnaasssisssassssssnns 162
TOtAl .erveeserrnnisersirinnremnmenssrsmsmassisensonsuonnss 632

4 — DEPENSES NON DEDUCTIBLES DES RESULTATS

Les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2017 prennent en charges des dépenses visées a
Iarticle 384 du CGl, & hauteur de 69 773 €uros, non déductibles des résultats de la societe, quiil
appartiendra & fa collectivité des associés d'approuver specifiquement.
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5 - INFORMATIONS RELATIVES AUX DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS

Conformément aux dispositions des articles L.441-6-1 et D441-4 du Code de commerce en
application du Décret n°2008-1492 du 30 décembre 2008, nous vous présentons ci-aprés la
décomposition du solde des dettes de la Société & l'égard des fournisseurs par date d'échéance, &
la cloture des deux derniers exercices :

‘EXERCICE 2016

Dettes non échues -

- Date d'échéance inférieure 260 jours .............. erreresierennenees 7828739 €
- Date d'échéance supérieure & 60 JOUTS ......cccvvmvmnrsccrnrsnns 1651€
SOUS-OLD]  DEHES NOM ECAUE ..oevrevvvsmversssressssisssssssssssssissassaon 7830390€
Dettes échues h
- Date d'échéance inférieure & 30 JOUTS i.uvermmrurersresesssorsssnns 8832992 €
- Date d'échéance comprise entre 30 et 80 jours .......c..coeeee.e. 4821446 €
- Date d'échéance supérieure & 90 JOUrS .....ovvviiiirrsserennnans - 1007717 €
Sous-total : Dettes ECHUES ...cvveveecveivrerirsieseisecssecsssisssssssssnsrsanaes 14 662 155 €
TOTAL Detftes non échues et dettes_échues ........... rerereaenne 22 492 545 €
Avances fournisseurs, " T 359734 €

et iR _'_‘__w__,___,——-"“‘"‘

-
N

EXERCICE 2017

Dettes non échues

- Date d’échéance inférieure 2 60 jOUrS .....covcevmvaie eeeereeraes 9763241€

- Date d'échéance supérieure & 60 jOUrS .....cccivvvievrrvisnsinscsenns 168 200 €
Sous-total : Dettes Non Echue ............ reseereteeereeateeseesssnseanrarstsnns 9931 441€

Detites échues

- Date d’échéance inférieure 3 30 JOUrS ..oorverrvirrremssmrmnssinnne 6276844 €

- Date d’échéance comprise entre 30 et 90 joUrs ........cccveveenae 3206805€ -

- Date d'échéance supérieure 2 90 JOUTS ......ccivvveccrmieecnnssinns 7475811€

Sous-total : Defles ECHUBS .vvveereeeieaceirivrrsiscrrrssissssisssrssseenescsssas 16 959 460 €
TOTAL Dettes non échues et dettes €Chues .....ccorerssisrnrsnnns .26 890 901°€

bt

"1.839.641.€

Avances fournisseurs.

Ces informations sent soumises au contréle des commissaires aux comptes de la Societe qui
présente, dans leur rapport général, leurs observations sur la sincérité et la concordance desdites
informations avec les comptes annuels conformément aux dispositions de larticle D.823-7-1 du
Code de commerce. .
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6 — FRAIS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Au titre des dépenses éligibles réalisées sur I'exercice 2017, un crédit d'impét recherche
de 135 669,49 € a été comptabilisé sur 2017.

7 — DIVIDENDES VERSES AU COURS DES 3 DERNIERS EXERCICES

Presstalis SAS n'a pas versé de dividendes au cours des trois derniers exercices.
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B - COMPTES CONSOLIDES

Les comptes ont été arrétés en tenant compte des éléments suivants :

¢ Le résultat d’exploitation de I'exercice 2017 du Groupe Presstalis s'est traduit par une perte

d'exploitation de - 24,0 M€.
La perte nette part du groupe de I'exercice ressort a - 54,8 ME.

+ les comptes font ainsi apparaitre une situation netie part du groupe négative de 358,8 M€

au 31 décembre 2017.

1- COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE 12-é017

Le compte de résultat m-dessous fait ressortir un résu!tat net part du groupe de 54,8 ME.
" Le résultai d'exploitation est de - 24,0 M€

Assemblée Générale du jeudi 31 mai 2018

' , Comptes Comptes
{en millions d'euros) o consolidés consolidés  Variation
' 2017 2016 .

Chiffre d'affaires , 374,5 356,4 18,1
Autres produits d'exploitation et transferts de charges ' 54 5,0 0,5
Total produits d'exploitation ' 379,9 - 361,4 . 18,5

" Achats consommes L -109,4 72,2 -37,2
Transports : : _ -106,7 -107,4 ) 0,7
Charges de personnel C -106,0 102 4,2
Autres charges d’exploitation - ’ -68,1 654 .. = 27
Impéts et taxes . T e 8.0 63 03
Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises -7,.81 2,2 581 -
Total charges d'exploitation et provislons neites des reprises -404,0 -363,7 40,3 T~
RESULTAT D'EXFLOITATION -24,0 2,3 21,7
Charges et produits financiers . : -10,4 -7,2 +3,2
RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES INTEGREES -34,4 9,5 -24,9
Charges et produits exceptionnels -16,9 -32,1 16,3
Impot sur les résultats -0,3 -0,2 -0,1
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES : -50,5 -41,8 . -8,7
g;lzzea l|:;11rct edans les résultats des entrepnses mises ?n ’ ' 0.3 02 ‘ 0"0 .
Résultat des sociétés destinées a étre cédées . 2,3y 0,1 2,1
Dotations aux amortissements des écarts d’ acquisition -6,8 -7.4 061
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE -~ -54.8 -48,8 -6,0|
Intéréts minoritaires : ‘ 0,0 0,0 0,0
RESULTAT NET PART DU GROUPE ‘ -54,8 48,8 -6,0

Avril 2018 -




1-1 RESULTAT EXCEPTIONNEL POUR - 15 857 K€

Le résultat exceptionnel 2017 est constitué essentiellement des éléments c¢i-dessous :

Réel 2017
en K€

Provision sur les plans soctaux
Charges sur plans soctaux antérieurs -18 737
Reprise sur provisions plan sociaux 18 685
Restructuration Filiales Internationales -718
Dotation plan social 0
Charges hors plan social !
Pravision complémentaire sur les plans -1546
Indemnités hars plans sociaux -1 897
Reprise sur provisions plan restructuration 364
Provision Engagement de retraite -1 309
Pravisian risque fiscal -557
Provision litiges prud'hommes 322
Provision litiges divers 523
Reprise des provisions risques ou dépréciation
(DRH/Litiges)
VNC sur les immobilisations | T —
Proavision risque Amnéville -500
Frais de restructuration sur les rattachements
Cession des dépéts de Lorient et Vannes
Crédit-bail : VNC des batiments cédés -1194
Crédit-bail ; Prix de cession - levée d'aption 2273
Plus-value cession immeuble GDP 860
VNC des autres cessions immobiliéres -106
Sorties d'actifs 5! Digital APS -4 750
Sorties d'actifs 51 Digital (Facturation des tiers + Portail} -1 8395
Loyer complémentaire -Machines de picking -2 885
Indemnités diverses -360
Charges sur sites inoccupés, cédés et restructuration -782
Honoraires conciliation -742
Missions exceptionnelles -898
Autres charges et produits exceptionnels 393

-15 857
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1-2 RESULTAT FINANCIER FPOUR_- 10 367 K€

Le résultat ﬁnancier‘ 2017 est constitug essentiellement des éléments ci-dessous ©

- Produits de participation ... 43 KE
- Intéréts prét FDES .. - 2516 KE
- Intéréts financiers crédit-bail .. - 2514 Ke
- Différence négative de change - 1056 K€
- Reprise provision perte de change e toereaeiisens 25 Ke
- Commissions d'affacturage * tte it vinrnneerans - 4296 KE
- Autres charges et produits fi nanmers -53 KE

e Commissions d’affacturage : 7,3 M€ dont 4,3 M€ classé en financier

2 — COMPTE DE BILAN CONSOLIDE 12-2017

Le bilan consolidé s'analyse de la maniére suivante :

Comptes Comptes

(en millions d'euros) consolidés consolidés Variation Varia‘lyion en
2017 2016 °
ACTIF T T T
Actif immobilisé 170,8 180,8 -10,0 -5,5%
Stocks et En cours 6,0 6,2 -0,2 -3,2%
Créances d'exploitation et divers 262,8 248.4 14,4 - 5,8%
Autres créance et comptes de régularisations 114,61 . 124.9 -10,3 -8,2%
Trésorerie 30,2 25,1 5,1 20,4% |
584,4 5854 -1,0
PASSIF
Capitaux propres part du Groupe -358,8 -303,9  -54,8 18,1%
[ntéréts minoritaires 0,0 0,0 0,0
Provisions risques et charges - 55,9 70,0 =141 . -20,1%
Emprunts et dettes financieres 70,5 784 -7,9 -10,1%
Dettes d'exploitation et divers 6826 609,3 73,3 12,0%
Autres deftes 134,2 131,86 26 2,0%
5844 585.4 -1,0

Le total du bilan consolidé ressort a4 5844 M€ au 31 décembre 2017 contre 585,4 M€

au 31 décembre 2016 soit une baisse de 1,0 ME.
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2-1 ANALYSE POSTE DE BILAN
2-1-1 Actif immobilisé

L'actif immaobilisé net diminue de 10 0 M€ passant de 180, 8 Mg & fin 2016 a 170, 8 Me
a fin 2017.

¢ Cetlte baisse est principalement justifiée par les mouvements suivants :

o parles variations sur I'écart d'acquisition pour - 3,7 M€

o parlacession des titres non consolidés pour - 1,4ME . :

o par laugmentation des dépéts de garantie liés aux contrats d' affacturage sur
2017 pour 1,8 M€

o _ parles acquisitions d’ |mmoblhsatlons Incorparelles pour 4,4 M€

- o par les acquisitions d'immobilisations corporelles pour 2,3 M€

o par la sortie des actifs incorparels et corporels suite a la cession des batiments
en credit-bail et les mises au rebut pour-2,7 M€

o - par Il'amortissement et 1a dépréciation des immobilisations pour un total de -
10 7 M€ :

2-1-2 Clients et comptes rattachés et provisions rendus éditgeurs_.ﬂ ’

- Le poste Créances d'exploitation et divers augmente de 14,4 M€ passant de 248, 4 ME a f in 2016
4262,8 M€ afin 2017.

T t—— e ——-—-—.\_\

. Cette augmentahon globale est principalement expliquée par:
o l'augmentation des créances diffuseurs et dépositaires pour 3,8 M€

) » Diffuseurs (+6,2 M€) et Dépositaires (-2,4 M€)

"o |a mise en place de nouveaux contrats d'affacturage (LBP notamment) qui a
permis de céder des créances dépositaires, diffuseurs et export
complémentaires pour un total de - 25,0 M€

o [lintégration du pole Mercuri et VIP pour 27,2 ME.
o laugmentation de la provision rendus a restituer vis-a-vis des commettants de

- 128 ME

o labaissedela prowsnon concemant les cours de route pour - 6,5 ME.

o labaisse des avances fournisseurs et commettants pour - 1,0 M€

o la baisse des autres créances fiscales pour - 1,7 ME (variation CICE-

" Subvention SCIDP, SAD remboursement CICE 2016)

o l'augmentation des créances TVA pour 3,7 M€ (dont Mercuri pour 2,7 ME
Presstalis pour 1,2 M€, SAD -0,7 M€ et SCIDP pour 0,5 ME)

o la variation des autres postes cllents et comptes rattachés pour un montant
global de 1,0 M€, .

2-1-3 Autres créances et comptes de régularisation

Le poste Autres créances et comptes de régularisation baisse de 10,3 M€ passant de 124,9 M€ a
fin 2016 & 114,6 M€ & fin 2017.

e Cette baisse globale est principalement justifiée par les mouvements suivants ; .
s o parlabaisse des débiteurs divers pour un montant de - 10,8 M€ '
: » créances cédées dans le cadre de la mise en place des nouveaux
contrats d'affacturage pour-9,1 M€
» baisse des autres créances pour- 1,7 M€
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o parla baisse des avances et acomptes pour un total de - 1,0 M€

o par l'augmentation des comptes courants débiteurs pour 0,4 M€

o par laugmentation des autres créances d'exploitation pour 2,2 M€ suite a
Iintégration du pdle Mercuri

o parlabaisse des charges constatées d'avance pour -0,8 M€

o parlabaisse des autres postes pour -1,0 ME

2-1-4 Capitaux nets part du Groupe

La variation de la situation nette peut s'analyser de |a fagon suivante :

« Situation nette d'ouverture .....ccccvvveeeeen. - 303,9 M€
o Résultat 2017 - 54,8 M€
« Situation nette de cidture .....eeeevecvranaa -358,7 M€

2-1-5 Provisions pour risques

Le poste Provisions pour risques baisse de 14,1 M€ passant de 70,0 M€ & fin 2016 & 55,9 ME &
fin 2017. ,._/——————/

Sont comptabilisés dans ce poste les éléments ci-dessous :

e Provision IFC e ecrvisinni e raiaaee 18,3 M€
o Provisions pour risques divers ...........cceceeeesnennnenn. 7,6 ME
« Provisions pour les plans sociaux ..............eeesee... 30,0 ME

Cette baisse est principalement justifiée par les variations ci-dessous !

reptises des provisions plan sociaux pour - 19,0 M€
o reprise plan Presstalis pour- 14,6 M€
o reprise plan SAD pour - 4,4 M€
reprises provisions autres charges pour - 0,2 M€
dotations complémentaires de provision sur les plans antérieurs pour 2,7 M€
dotation nette sur les engagements sociaux pour 1,9 M€.
autres mouvements sur les provisions risques et charges concernant les contentieux
juridiques et sociaux pour 0,7 M€.
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2-1-6 Dettes fournisseurs et provision pour invendus réseau

Le poste Fournisseur et provision pour invendus réseau augmente de 73,3 M€ passant de 609,3
ME 4 fin 2016 4 682,6 M€ a fin 2017.

Sont compiabilisées dans ce poste les éléments ci-dessous :

« Fournisseurs frais généraux 102,9 M€
s Fournisseurs éditeurs 284,1 M€
+ Fournisseurs commettants 81,8 ME

e Provision pour invendus réseau pour 213,8 ME

Cette augmentation de 73,3 M€ est justifiée de la maniére suivante

e par laugmentation des encours fournisseurs frais généraux pour 37,9 M€
o intégration du pdle Mercuri pour 22,1 M€ et VIP pour - 4,4 M€
o litige fournisseur pour 7,2 M€
o autres variations (décalage suite conciliation) pour 4,2 M€
« parlaugmentation du poste éditeurs pour 6,7 M€
o décalage 25% décembre pour 27,4 M€
o auires mouvements pour - 20,7 M€
« par l'augmentation de I'encours des commettants pour 10,6 ME
« par laugmentation de la provision pour invendus pour 17,9 M€

B N T B s -

2-1-7 Autres dettes d’explaitation

Le poste autres dettes augmente de 2,6 M€ passant de 131,6 M€ a fin 2016 41342 M€ afin
. 2017. '

Sont comptabilisées dans cette rubrigue les éléments ci-dessous :

« Clients avoirs & émettre 19,6 M€
o Provision cut-off Diversalis, Frais Distributeurs, Provision pour invendus hors
presse
+ Avances et acomptes regus 26,3 M€ 4
o Rémunérations diffuseurs, cut-off sur les flux cours de route ef cours de refour.
« Dettes fiscales et sociales pour 44,4 M€
+ Créditeurs divers : 43,9 ME
o Comptes courants créditeurs 3,8 M€
o Dettes diverses 38,5 M€
» Cofit traitement invendus + CRD Diversalis
o Produits constatés d’avance 1,8 M€

Cette variotion est justifiee par la variation des postes suivants :

« par [a baisse de la provision hors presse -0,2 M€
« par laugmentation de la rémunération diffuseurs & verser pour 5,0 M€
« parla reprise d'une provision prescrite : ' -1,9ME
« parla baisse du cours de retour dépositaires -7,7 ME
« parl'augmentation poste commettant CCEI 1,5 M€
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par "faugmentation des dettes sociales 1,2 M€

Cette augmentation est justifiée principalement par le décalage de paiement des cotisations

sociales du mois de novembre 2017 pour un montant de 2,5 M€

par Faugmentation des dettes fiscales 41M€E
o Entrée de périmétre Pole Mercuri 3,6 M€
o Taxe d’habitation 2015-2017 arégler 1,2 Me
o Baisse sur les autres postes (TVA) -0,7 M€

par Faugmentation des comptes courants crediteurs 1,3 M€
par la variation des autres dettes - 02M€
par la baisse des produits constatés d'avance -0,7 M€

o dont subvention SCIDP - 0,6 M€
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8 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

.

Perspectives 2018 / Suivi de la mise en place du ptan de retournement du groupe Presstalis

Dans le cadre du plan de trésorerie, les financements obtenus sur le début de 'année 2018 sont les
suivants :
o Versement de I'aide numérique de 9,0 M€ ;
o Versement du 1% tirage pour les 2 préts FDES accordés dans Ie cadre du protoco!e de
conciliation pour un mantant glabal de 35,0 M€ ;
o . Apport des éditeurs (avance initiale de 50,2 M€} lors de la mise en ceuvre du protocole de
conciliation ;
o Miseen ceuvre de la Contribution éditeur de 2,25% avec une rétroactivité a compter du mois de
mars 2018. - -

Suite & la dénonciation du contrat S Digital, des discussions sont en cours avec le prestataire sur les
modalités d'interruption de ce contrat. Les éventuelles conséquences financiéres ne sont pas connues
pour le moment. Indépendamment de cette incertitude, s'agissant d'un événement 2018, aucune

' provision n'a été intégrée dans les comptes de l'exercice 2017.

Dans le cadre du plan de retournement, les opérations m-dessous daivent étre réahsées sur 2018 parle
Groupe Presstalis

Cessian de 9 dépdis (PFL);

Cession des activités non stratégiques pour 3,0 M€ ;

Mise en place du plan sacial Siége et SAD (224 départs) .
Révision des barémes Quatidiens et Publications sur I'exercice 2018 et neutralisation de —
l'effet ciseau ; -

Refonte du plan transport

0000

1
i

o]

Smte a la mise en oeuvre du plan de restructuration prévu au protocole 5|gné le 14 mars 2018, le
Groupe Presstalis aura & supporter les couts suivants: )
« les colts concernant les plans de sauvegarde de I empI0| Presstalis et SAD et estimés par e
Management & 33 M€
» les cofits induits par les sarties de contrats et litiges qui pourra:ent étre de l'ordre de plusieurs
millions d'euros,

7

Nous sammes & votre dlsposmon pour vous donner toutes préc:sxons complémentaires ou exphca‘uons
que vous jugerez utiles.

Nous allons maintenant vous présenter plus en détail les comptés annuels (bilan, compte de résultat et
annexe) que nous soumettons & votre approbation.

Nous vous invitons & voter le texte des résolutions que nous soumettons maintenant & votre:

approbation.

Madame Michéle BENBUNAN
Représentant 1a Société PRESSTALIS SAS
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PRESSTALIS - COMPTES CONSOLIDES 31.12.2017
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PRESSTALIS - CCMPTES CONSQLIDES 31.12.2017

1  COMPTES CONSOLIDES

1.1 Compte de résultat consolidé

Direction Financiére

{en milliers d'euros) -

Notes | 2017, 2016

Chiffre d'affaires* 3.1.1 374 508% 356 440
Autres produits d'exploitation et transferts de charges 5436) 4 957
Achats consommeés* 3.1.2 {108 394)% {72 155)
Transports (106 694)| (107 429)
Charges de personnel- 3.1.3 (106 016) (110 227)
Autres‘charges d'exploitation (68 064) g {65 397)
Impots et taxes {5 97’&3)5i (6 272)
EBITDA (16 201} (82)
Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises 3.14 {7 820); (2 191)
EBIT (24 021)! (2 273)
Charges et produits financiers 315 (10 367)} (7 198)
RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES tNTEGREES £ {34 388)i- (9471)
Charges et produits exceptionnels 3.1.6 (15 857)] {32 109)
Impdt sur les résultats - 317 (272)§ - {208}
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES - T e e (50 517): (41 788)-
.Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence 3.2.4 284; 243
Résultat et plus values de cession des activités cédées 3.1.8 2278; 133
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 321 (3] BOT)E (7 387},
- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (54 762)! (48 800)
Intéréts minoritaires 3.2.10 7 (13)
RESULTAT NET PART DU GROUPE {54 769)‘3 {48 787)
Résultat de base par action (en euros) (245,64)! (218,81}
Résultat dilué par action (en euros} (218,81)

* incluent les impacts de l'intégration de MERCURI décrits en note 2 e :

EBIT : Résultat d’exploitation .

EBITDA : Résultat d’exploitation retraité des dotations et reprises sur amortissements et provisions

ﬁ's?alis

(245,64)!
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RESSTALIS ~ COMPTES CONSOLIDES 31.12.2017

1.2 Bilan consolidé

ACTIF
(ent milliers d'euros) Notes 2017% 2016
Ecarts d'acquisition , 3.2.1 10 933; 14 720
Immobifisations incorporelles 322 12 640: 15 897
Immobilisations corporelles 323 20 924§ 24 260
Participations dans les entreprises associées _ 324 2053, 1936
Autres immobilisations financiéres 325 124 2112 124 025
ACTIF IMMOBILISE : 170 760, 180 838
Stocks et en-cours 3.2.6 5 995 6 150
Clients et comptes rattachés * 327 59 448; 57 904
Provisions rendus a restituer Commettants ‘ 2310 203 326}j 190 470
Autres créances et comptes de régularisation * 3.2.8 114 6323 124 899
Valeurs mobiliéres de placement et disponibilités ‘ 3.2.9 30 247§ 25096
ACTIF CIRCULANT 413 648. 404 518
TOTAL ACTIF f 584 408" 585 356
PASSIF :
(en milllers d'euros) 2017, 2016
Capital - St meml e e 82,10 22 20T 22297 . -
Réserves consolidées {326 225) (277 433)
Ecart de conversion (94)’ 57
Résultat de I'exercice (54 759); (48 787)
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE 3210 (358 791), (303 866)
H 3
intéréts minoritaires 3210 | 24 25
i
CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (358 767)% (303 841)
Provisions pour risques et charges 3.2.11 55 041} 70 018
Emprunts et dettes financiéres 3.2.12 70 515£ 78 376
Foumisseurs * - 3.2.13 468 721§ 413 218
Provisions pour invendus Réseau 2310 213773, 195 945
Autres dettes et comptes de régularisation * 3.2.14 134 226;; 131 640
DETTES 887 234/ 819179
TOTAL PASSIF ! 584 408: 585 356

*incluent les impacts de l'intégration de MERCURI décritsennote 2 e :

@fs .
. 5
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RESSTALIS - COMPTES CONSOLIDES 31.12.2017

1.3 Tableau de flux de trésorerie consolidés

{en milliers d'euros) ‘ Notes 201 7; 2016
RESULTAT NET AVANT MINORITAIRES (54 762)5 {48 800)
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence (284): (243)
Elimination des charges et produits sans incidence sur [a trésorerie : ,
Amortissements et provisions 3 045% 7176
Plus-values de cessions {1 639)3 {18)
Eléments de résultat des scciétés cédées sans impact sur la trésorerie (2 278); . 120
MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT DES SOCIETES INTEGREES (55 918): (41 765)"
Dividendes regus des socigtés en équivalence 1674 163
Variation du besoin en fonds de roulement 3215 71063 55 038
FLUX DE TRESORERIE NET GENERE PAR L'ACTIVITE 15 312, 13 436
Investissements incorporels {7 832)2 (9 546)
" Investissements corporels (970); (1 644)
Cessions dimmobilisations corporelles et :ncorporelles 3 648: 35665
Augmentation des préts et autres immobilisations financiéres (443), (973)
Remboursement des préts et autres immobilisations financiéres 708; 963
Incidence des variations de périmétre C e 3.2.16 3575 j 794
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPERATIONS D'INVESTISSEMENT {1 314). (6 841)
Augmentations de capital de la sociéte mére \'\‘
Autres apports en numéraire
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére
Dividendes versés aux minoritaires
Variation des autres fonds propres ;
Emissions d'emprunts 55é 338
Remboursement demprunts (7 685) (13 454)
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPERATIONS DE FINANCEMENT (7630 _ {13 116)
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 7] 369? {6 520}
Trésorerie en début d’exercice 329 12 587, 19.133
Trésorerie en fin c_i'exercicé 329 18 834; 12 587
incidence des variations de taux de change (122): (26)

resstalis
3]
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PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les camptes consolidés du Graupe Presstalis sant établis en conformité avec les dispositions légales
at réglementaires en vigueur en France et natamment le réglement CRC N° 99.02 du 29 avril 1999,
relatif aux camptes cansalidés des entreprises commerciales.

Les comptes cansolidés sant présentés en milliers d'euras at tautes les va!eurs sont arrondles au
millier le plus prache (K€), sauf indicatian contraire.

Le graupe Presstalis est spécialisé dans la réalisation des apérations matérielles de groupage de

distribution des magazines et des quotidiens édités par les adhérents des coapératives des
messageries de presse.

Faits Marquants

a) Titres ef activités acquis
Au caurs de la période, la société CCEl a créé la société MERCURI PRESSE.

by Tifres et activités cédés

Au cours de la périade, 70% des parts de la société A.D.P. ant été cédées pour un montant de
110 K€. La plus-value réalisée par le Graupe s’¢éléve & 86 K€

Les titres des sociétés MEDIAKIOSK et M.M.O.P.L ant également éteé cédés pour de mantants
respectifs de 3 322 K€ at 266 K€. Les plus et mains-values réalisées sur-cas apérations sant -
' respectivement de 2 193 KE at (1) KE.

c) Présantatian du résuitat des activités cédées :

Le résultat des activités cédées au cours de la période, comprenant les résultats de cessian des
titres des sociétés A.D.P., MEDIAKIOSK et M.M.O.P.L a été présenté sur une ligne distincte du
compte de résuitat pour permettre une camparabilité du résultat du Graupe pour les périades
futures.

d) Affacturage :

Le graupe Presstalis a mis en place sur I'exercice 2017 un nauveau contrat d'affacturage pour les
dépositaires pour un montant de 12 M€.

Les engagements des factars & 'auverture de la pracédure de conciliation s’¢lévent 4 162,5 ME.
Au 31 décambre 2017, les impacts sur les saldes au bilan de ces contrats sant las suivants :

s Faonds de garantie : 111,6 M€ - Note 3.2.5 Immabilisations financiéres

Créances clients cédées ; 262,3 M€ - Note 3.2.7 Créances clients

Compta courant d'affacturage : 23,1 M€ - Note 3.2.8 Autres créances / débiteurs divers

Réserve disponible : 2,2 M€ - Encaurs campris dans les dispanibilités
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Présentation des comptes :

La société MERCURI consalidée en mtégrétlon globale pour la premiére fois at1 cours de

“Texercice 2017 génére des flux financiers importants devant étre pris en compte dans la
+ comparaison des comptes consolidés 2016 et 2017 :

* Chiffre d'affaires : 30,2 millions d’euros
Charges d'exploitation : 30,0 millions d'euros dont 27,9 en Achals consommés
Clients et comptes rattachés : 21,7 millions d’euros
Autres créances et comples de régularisation : 2, 2 millions d’euros
Fournisseurs : 22,1 millions d'euros
Autres dettes et comptes de régularisation : 2,4 millions d'euros

Contexte de Farrété des comptes consolidés au 31 décembre 2017

Les comptes ont été arrétés sur la base de I'hypothése de continuité de Iexploxtatlon en prenant
en considération les éléments suivants : - '

Situation Fnancnére du Groupe Presstahs au décembre 2017

o l'exercice 2017 de Presstalis s est tradwt par une perte d exptonatlon de 24,0 M€ et une perte
nette de 54,8 M€

e les comptes font apparattre une snuatlon nette négahve de 358,8 M€ au 31 décembre 2017

resstalis .

_En effet, malgré le plan de restructuratuon engage depuns 2012 lactivité du Groupe Presstalis a

continué a se dégrader sur I'exercice 2017. De ce fait mais également en raison de financements
complémentaires qui n‘ont pu étre mis en place aux dates prévues la 5|tuat|on de trésorerie est—— "~
devenue cnthue sur les derniers mois de Vexercice.

‘Dans un premier temps, Presstahs a négocié avec certalns éditeurs des déla:s de palement

complémentaires & hauteur de 25% du CCR sur le mois de décembre 2017 (et prorogé en janvser
2018) ‘

' Le montant ainsi retenu auprés des éditeurs Presstalis au 31 décembre est d’un montant de

27,4 M€ (complété par 1,5 M€ préleves sur le mois de janvier 2018).

Néanmains, ces mesures transitoires ne pouvaient permettre de solutlonner durablement les ..
difficultés de trésorerie du groupe Presstalis et une procédure de conciliation a été ouverte au
niveau de Presstahs et de ses fi Ilales selon le calendner suivant :

e« 30 novembre 2017, le, Présudent du Tnbunal de Commerce de Pans a nomme la SELARL
FHB, pnse enla personne de Maitre Bourbouloux, en ‘qualité de mandataire ad hoc.

e 4 décembre 2017, le Pré3|dent du tribunal de commerce de Paris a ouvert une procédure de
conciliation au profit de la soc1été Presstalis et a désigné Maitre Bourbouloux en qualite de
canciliateur. .

o 04/12/2017 : Presstalis
o] 15/12/2017 : SAD, Soprocom Holding, CCE!
o 21/12!2017 10 dépdts Soprocom, SOBADI, Ceforep, Ocyto Export Press.

Définition d un Qlan de retournement

Compte tenu de [a situation du Groupe, un plan de retournement pour Ies exercices 2018 et 2019-
a été défini par Ie nouveau management avec le support du Cabinet Eight Adwsory ‘

+

s
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Les principales caractéristiques de ce plan de retournement sont les suivantes :

Cession de 9 dépdts (PFL)

Cession des activités non stratéglques

Mise en place du plan social Siége et SAD (224 départs) ‘ .
Révision des barémes Quotidiens et Publications sur I'exercice 2018 et neutralisation
de J'effet ciseau :
Refonte du plan transport o

0 Plan de réduction des colts

Q00O

o

Protocole de conciliation

Ce plan de retournement a été discuté avec les parties prenantes du Groupe et sa version finale

" a été le support du protocole de conciliation signé en date du 8 mars 2018 par les sociétés du
Groupe Presstalis, les sociétés coopératives actionnaires, la Bred et I'Etat Frangais, en présence _
de Maitre Bourbouloux. Ce protocole de conciliation a été homologué le 14 mars 2018 par e
Tribuna! de Commerce de Paris. .

Les principales mesures de financement du plan de retournement sont décrites ci-dessous :
Mesures sur les financements externes

o Maintien du niveau global des lignes d’affacturage avec un cobjectif de négocier les
lignes de crédit avec les différents factors avec une échéance prévue en octobre 2018 .
o Réaménagement des préts FDES a Presstalis antérieurs (2012 et 2015) : :
.- Franchise de remboursement et mise en place d'un nouvel échéancier prévoyant
le report des remboursements & 2023 pour le prét FDES de2012etd compter de
2027 pour le prét FDES de 2015 _
= Maintien des autres conditions financiéres S Jp—
S ,___,,w/—/’—“ ~Z
o - Dettes fiscales et sociales : moratoire de paiement sur 24 mois . .
© = Accord CCSF validé par le protocole de conciliation pour 6,8 M€
- Accord des organismes sociaux Audiens, Malakoff et Umen

o Mise en place de préts FDES comp[émentalres de 80,0 M€ accordés aux
coopératives avec une délégation vis-a-vis de Presstalis :
-+ Coopérative des quotidiens : 24,3 M€
- Coopératwe des magazmes 65,7 M€
Ces préts sont remboursables en 39 échéances a compter du 31 octobre 2019
) ;' Mesures d’accompagnement des éditeurs avec des décisions vahdées parle CSMP -
"o Apportdes Editeurs (50,2 ME).
0 Contribution exceptionnelie des éditeurs de Presse avec un prélevement mensuel de
' 2,25% sur les ventes en montant fort pendant 10 semestres & compter du § mars
2018 (décision CSMP 2018-02) et/ou apport en compte courant. Cette mesure doit
permettre d'enregisirer en compte courant [a somme de 73,6 M€ B

o Mise en place de nouvelles condttlons de réglement par les rnessagerles aux éditeurs
de presse (décision CSMP 2018-03) .

0 Prolongation exceptionnelle de 6 mois des dé!als de préavis pour Ies transferts de
titres entre messagerles {décision CSMP 2018-01)

resstalis -
. o | .
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Aides des éditeurs

o  Versement d’'une aide annuelle de 9,0 M€ (Fonds Numérique) pour les années 2018 a
2021. .

o Refonte des baremes Quotidiens et Publicanons en plusieurs étapes a partir de
janvier 2018 jusqu’en juillet 2018.

o  Compensation de I’effet ciseaux
Autres points sur I'arrété des comptes

La cloture des comptes de fin décembre tlent compte des opérations détaillées ci-dessous :

. Acquisitions et cessions d'actifs :

s Acquisition des fonds de commerce EPPIC, Médiabo et Mercuri Presse pour un montant
de 3,2 M€ et création de 2 entités juridiques (VIP et Mercuri Presse)
o Cession des titres Médiakiosk, MMO et ADP avec une plus-value de cession de 2,2 M€
« Cession des immeubles en crédit-bail de Cergy et de Perpignan avec une plus-value
globale de 1,2 M€ :
o  Cergy: prix de cession de 0,8 M€
o  Perpignan : prix de cession de 1,7 M€
.« Cession du batiment GDP : prix de cession de 1,3 M€/ résultat net de cession de 0,9 M€

Mesures sur les financements :

§
et e A i

Slgnature en aviil 2017 d’un contrat- d'affacturage avec_la.Bangue Postale pour un -~
encours négocié de 12,0 ME. : T
* Remboursement antlc:tpé du CICE et du Credit & Impot Recherche suite a la procédure
de conciliation pour un montant de 1,5 M€. .
. Gel du réglement des 2 demiéres échéances du prét FDES pour les montants en capital,
soit 2,3 ME.

Résultat excegfionnel :

Dans le cadre de la cléture de décembre 2017, nous avons enregistré les opérat:ons suivantes
libes & des sorties d'actifs ou de résiliation de contrat :

Sortie des immobilisations du module APS Prévision pour un montant de 4,7 ME.

+ Sortie des immobilisations des modules Finance des Tiers et Portail pour un montant de
1,9 M€

s Prise en compte d'un oner complémentaire pour les machlnes de " picking pour un
montant de 2,9 M€

Le résultat 2017 tient campte ége!ement d’un ajustement afin de ramener la valeur des titres
d'Adthletic Média & la valeur de cession estimée.

Le plan de trésorerie 2018 tient compte des mesures de financements prévues dans le cadre du

protocole de conciliation et permet de mettre en ceuvre le plan de retournement du Groupe
Presstalis

Mt’s
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C'est sur la base de I'homologation en date du 14 mars par le Président du Tribunal de
Commerce de Paris, du protocole de conciliation qui validait le principe de continuité
d’exploitation, que le Conseil d'Administration de Presstalis, confiant dans la bonne réalisation
des plans de restructuration et de financement a amété les comptes annuels/consolidés du
Groupe dans le principe de continuité d'exploitation.

2.2 Informations relatives au périmétre et aux méthodes de consolidation

2.2.1 Evolution du pénmétre de consolidation

Le périmétre de consclidation a évqlué en 2017 suite aux opérations suivéntes :
- la création de la société MERCURI PRESSE par C.C.E.I

- lacession de(?d% des parts de la société A.D.P.

- la société C.C.E.I. a absorbé la so_ciété M.G.P. (TUI5)

- la société PRESSTALIS SAS a procédé a une augmentation de capital non paritaire
_dans la société MESSAPRESSE au Cameroun

2.2.2 Méthade de consolidafion

les- sociétés significatives dans lesquelles Presstalis dispose directement ou
indirectement du contrQIe exclusif sont cox]so[idées par intégration globale.

Le résultat des filiales acquises ou cédées au cours de lexercice est inclus dans le
-compte de résultat consolidé, respectivement, depuis la date d'acquisition ou jusqu'a la
date de cession.

P

e e T e

Le cas échéant, des retraitements sont effectués sur les états financiers des filiales pour
aligner les principes comptables utmsés avec ceux des autres entreprises du périmétre
de consclidation.

Les sociétés  significatives dans Iesquelles Presstalis exerce directement ou
indirectement une mfluence notable sont mises en équivalence.

Au 31 décembre 2017, les sociétés AHD en Gréce, ARIEGE ESPACE PRESSE, -
. DIFFPRESSE et SEDDIF en France sont mises en équivalence. ' '

Les sociétés du Groupe contrélées conjointement, avec un nombre limité d'autres
actionnaires en vertu d'un accord contractuel, sont consolidées par intégration
proportionnelle. Au 31 décembre 2017, seule la société SCIDP est consolidée en
intégration proportionnelle.

Toutes les transactions, ainsi que les actifs et passifs réciproques significatifs (supérieurs
& 20 millers d'euros) entre les entreprises consclidées par intégration globale ou
proportionnelle sont éliminées, de méme que les résultats internes au groupe
(dividendes, provisions couvrant des risques & lintérieur du groupe, plus-values ou
moins-values signifi catlves dégagées a l'occasion de cessions internes au groupe).

Mis
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Au 31 décembre 2017, le périmétre de consolidation est le suivant :
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Raison Sociale N° SIRET ou pays Y% d'intérét Méthode!
PRESSTALIS.SAS" 52 932 605 000 018 100 Mére
ADthletic Media 79009 553 300 036 100 Intégration glabale
AH.D. Gréce 275 Mise en équivalence
C.C.E.L © 55208 282 800 070 100 Intégration glabale
CEFOREP 79936 521 800 012 100 Intégration globale
DIF PRESSE 51288 575700017 25 Mise en équivalence
EXPORT PRESS -82 342774500018 100 -Intégration globale
G.D.P. ‘ 389 519 802 00026 100 Intégration globale
MESSAPRESSE _ Cameroun 99,6 Intégration globale
OCYTO 50391 863300028 100 Intégration globale
S.AD.. 31312543700183 100 Intégration glabale
' SCIDP 80 866 072 400010 ' .50 Intégration praportionnelle
S.AL.P. Tunisie 98,33 Intégration globale
S.E.C. . Manaco 100 Intégration globale
SEDDIF «Le Temps de Vive» 31673242900428 .25 Mise en équivalence
S0.BA DL 49572 026 000 050 100 Intégration globale
SOCHEPRESS Casablanca . Maroc 100 Intégration globale
SOCOLIVRE 508 304 037 00015 . 100 Intégration globale
SODIPRESSE 393 550 322 00027 100 Intégration globale
SOTADEC Tanger ' Marac 87,12 Intégration globale
" SOTUPRESSE Tunis . Tunisie 48,87 Intégration globale
5.P.D.Monsco Monaco . 100 Intégration globale
SOPROCOM (ex TURINVEST) 31 450 306 100 074 100 lntégration globale
MERCURIPRESSE 82516 024 500 015 100 Intégration globale
VIP DIFFUSION PRESSE . 82446521500013 100 (ntégration globale
ZEENS 81 104 930 300019 100 Intégration globale
Ariége Espace - 35100683 800053 33,33 Mise en équivalence
* Agedi SA Nimes 30057 229 400 076 100. Intégration globale
Esterel Presse 32751713 200012 100 Intégration glabale
Messageries de Presse 65372 037 500076 100 Intégration globale
Morbihan Diffusion Presse 87 708 005 100 056 100 _Intégration globale
Messag. Mancelles de Presse 34 463 676 800015 100 Intégration glabale
Provence Presse Diffusion 38034 520700019 100 Intégration glabale
S.E.M. C. Clermont-Ferrand ' 31688228 100025 100 Intégration globale
S.MD.P.Metz 32683236 700014 100 Intégration globale
S.N.D.P.Nancy 32658 313 300 041 100 Intégration glabale
Ywvelines Presse 32906 101 400015 100 Intégration globale

Assemblée Générale du 31 mai 2018
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2.3 Principes Comptables

Le groupe Presstalis applique.Vensemble des méthodes préférentielles prescrites par le
réglement CRC N° 99-02 qui le concerne (capitalisation du credit-bail, prise en produits des
écarts de conversion passif et engagements de retraite). L

Changement de régles et méthodes comp'tables

Le groupe a adopté le réglement ANC n° 2015-07 du 23 novembre 2015. A la date de premiére
application de ce nouveau réglement (le 1er janvier 2016), le groupe Presstalis a choisi de
conserver les durées d'amortissement antérieurement déterminées pour tous les écarts
d'acquisition inscrits au bilan consolidé au 31 décembre 2015, :

En révanche, le caractére amortisséble ou non amortissable des nouveaux écarts d’acquisition i
" générés a compter du 1er janvier 2016, est déterminé selon les nouvelles régles (voir 2.3.7 ci- .
aprés). - , : .

' 2.3.1 Biens financés par contrat de crédit-bail

Conformément aux méthodes préférentielles prescrites par le réglement CRC N°® £8-02
tous les biens financés par contrat de crédit-bail ont fait I'objet d'un retraitement de
consolidation consistant a faire apparaitre & I'actif.du bilan 1a valeur des biens et au
passif les dettes financiéres correspondantes. . L .

T

2.3.2 Méthodes de caonversion :
Les é&tats financiers des sociétés étrangéres sont établis -dans - leur-. devise. de.=7- ..

fonctionnement, c'est-a-dire la monnaie locale. -

La devise fonctionnelle du Groupe est Feuro qui est égalefnent retenue comme devise de
présentation des comptes consolidés. . ~ :

Le Groupe applique la méthode du taux de cldture pour 12 conversion des comptes de

ses filiales ; o v _

o les actifs et les passifs en devises de fonctionnement autres que I'euro sont convertis '
aux cours de cldture, & lexception des capitaux propres pour lesquels les cours '
histariques sont utilisés, et les éléments du compte de résultat aux cours moyens de
'exercice ; . . S .

« la différence de conversion qui en résulte est comptabilisée directement en écart de
conversion dans les capitaux propres. '

2.3.3 Méthode d'évaluation des indemnités de départ a ta retraite o " .

Les indemnités de départ & la retraite ont été déterminées par salarié sur la base de le
rémunération de 2017, majorée par le décompte individualisé des charges sociales, en
appliquant Iancienneté acquise, et en tenant compte d'un caleul actuariel. Les
indemnités de depart & fa retraite sont comptabilisées en provisions pour risques et
charges. ' ‘ '

Presstalis
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Les engagements de retraite ont été calculés avec les hypothéses suivantes :

Age de départ 4 la retraite ) 62 ans
Taux d’augmentation des salaires 1,50%
Taux d'actualisation- - 1,30%

Taux de turnover 0,45% jusqu’a 54 ans et 0% au-dela
Table de mortalité INSEE H 2010-2012 .

Impdts différés

" Le groupe a retenu la méthode bitancielle, avec application du report variable consistant

4 évaluer les créances ou les dettes d'imp6t différé au derier taux connu.
Il n'est pas constaté d'impét différé actif sur les déficits reportables, dont la récupération

sur une durée raisonnable n'est pas probable, ce qui est le cas pour I'exercice 2017.

235

.Immobilisations incorporelles

Les immobiiisations incorporelles, principalement des fonds de commerce et des droits
au bail, sont enregistrées a I'actif du bilan a leur colt d’acquisition ou réévaluées lors de

-regroupements d'entreprises conformément au réglement CRC N° 99-02.

En matiére d'évaluation du fonds de commerce, le réglement 2002-10 du CRC prévoit
(art.322-5) : « L'entité doit apprécier a chaque cldture des comptes [...], s'il existe un
indice quelconque montrant qu'un actif a pu perdre notablement en valeur. Lorsqu'il
existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est effectué : la valeur nette
comptable de I'actif est comparée a sa valeur actuelle. ‘

La valeur actuelle est la plus élevée de la valeur vénale ou de la valeur d'usage qui est la

. valeur des avantages économiques futurs attendus de son utilisation ou de sa sortie ». ..

Compte tenu de la restructuration industrielle et logistique du nive_adg__Z_i_nitiée,depuis‘
plusieurs exercices, I'approche concernant la dépréciation des fonds de commerce des

dépdts SAD et SOPROCOM a été revue pour la cloture des comptes de décembre 2015.

En effet, compte tenu de la fin du schéma directeur du CSMP (Conseil Supérieur
Messagerie de Presse) sur 2016, les messageries Presstalis et MLP ne devraient plus
réaliser de nouvelles opérations d'acquisitions ou de cessions de fonds de commerce sur
les prochaines années. , C _

La valeur vénale ne peut donc plus étre retenue pour la valorisation des fonds de

- commerce. )

236

Compte tenu du contexte décrit ci-dessus, la valorisation ‘de’s fonds de commerce a 6té
appréciée sur la base de leur valeur d'utilite. . ' '

Compte tenu des cash flows négatifs estimés par la direction financiére pour chaque

dépédtsiagences du niveau 2, les fonds de commerce du niveau 2 sont intégralement
dépréciés.

Immobilisations corporelles

Les . immobilisations corporelles sont comptabilisées & leur colt d'acquisition " ou
réévaluées lors de regroupements d'entreprises conformément au réglement CRC N° 99-

- 02

La valeur brute des éléments de Pactif immobilisé correspond & la valeur d'entrée des
biens dans le patrimoine, compte tenu des- frais nécessaires & leur mise en état

d'utilisstion.
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Les amortissements sont calculés sur la durée de vie estimée des immobilisations selon
les méthodes suivantes :

s Constructions “ : linéaire 12 440 ans
. Agencements & Installations: linéaire ou dégressif de 2 4 25 ans

. Autres : linéaire ou dégressifde 2 3 10 ans.

Ecarts d’acquisition

A la date d'entrée d'une saciété dans le périmétre de consalidation, la différence -
‘constatée entre le colt d'acquisition de ses titres et Ja valeur des actifs et passifs acquis

est inscrite & Factif du bilan au poste « écarts d acquisition »,

L'écart d’acquisition posmf est amorti ou non se!on sa durée d'utilisation. A|n5| Pécart

d'acquisition :

+ dont la durée d'utilisation est limitée est amorti linéairement sur cette durée ;' en
cas d'indice de perte de valeur un test de dépréciation est effectué. Dans Je
groupe Presstalis, la durée d'amortissement des écarts d’acquisition amortis est
comprise entre 10 et 20 ans, elle est déterminée en prenant en considération la
nature spécifique de 'entreprise acquise et son caractére stratégique ;

» “dont la durée d'utilisation est non limitée n’est pas amarti (c’est le cas notamment
des écarts d'acquisitions représentatifs des fonds commerciaux — juridiquement
protégés — non amortis dans les comptes sociaux} ; en contrepartie il fait 'objet
d’un test de dépréciation au moins une fois par exercice.

Dépréciatfon

. Lorsque la valeur recouvrable actuelle de récart d’acquisition est inférieure a4 sa valeur

23.8

239

nette comptable, une dépréciation est constatée, La dépréciation constatée est définitive”

: elle ne peut pas étre reprise, méme en cas de retour a une situation plus favorable.

Lorsque 'écart entre Je prix d'acquisition des titres et la quote-part correspondante dans
les capitaux propres retraités de la société acquise est négatif, il est inscrit au passif du
bilan squs la rubrique provisions pour rlsques et charges ” Ecart d'acquisition négatifs ” et
repris en compte de résultat dans Fannée si le montant n'est pas sngnlfcatlf ou sur une
durée de cmq années.

Immobilisations financiéres

Les préts, dépéts et cautionnements sont comptabilisés & leur valeur nominale et

dépréciés si un risque de non recouvrement est constaté.

Stocks

Les stocks de marchandises sont constitués principalement d'articles de llbrame

papeterie et de diversification et sont évalués a leur prix d’achat.

Les autres produits en stock, principalement les produits consommables, les conteneurs
et palettes sont valonsés a leur prix ' achat

Une provision pour dépréciation est calculée lorsque la valeur vénale du bien cons:déré'

est inférieure a la valeur brute inscrite au bilan.
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2.3.10 Dettes et créances

Les dettes et les créances sont évaluées pour leur valeur nominale. Les créances sont, le
cas échéant, dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de
recouvrement éventuelles.

Deux provisions sont constituées, une provision pour «rendus & restituer » et une
provision pour «invendus réseau », pour prendre en compte Fincidence, sur les
commissions de |exer0|ce des mvendus sur les titres fournis en fi n d'année et non
encore reconnus a [a cléture de Fexercice :

o & factif figure l'estimation du crédnt a obtenlr des éd:teurs au titre de ces rendus 3
restituer ;

s le pass:f enregistre Iestlmatlon du crédit correspondant a accorder au réseau
provisions pour invendus réseau

Elles sont évaluées a partlr de bases statusthues

2.3.11 Valeurs mobiliéres de glacement

‘Les valeurs . mobméres de placement, titres de créances négocmbles et créances
assimilées, sont enregistrées au co(it d'achat hors frais accessoires. "

2.3.12 P-rovisions pour pertes et charges

* Conformément aux critéres définis par le réglement du CRC 2000-06 relatifs au passif,
les provisions sont constatées lorsque, a la date de cléture, il existe une obligation du
Groupe a I'égard d'un tiers résultant d’'un événement passé dont le réglement devrait se
traduire pour le .Groupe. par une sortie de ressources représentatives d davantages

J e e

économiques, sans contrepartie au moins équwalente , —

Cette obligation peut étre d’ ordre légal réglementatre ou contractuel, Elle peut également
découler de pratiques du Groupe ou d'engagements publics ayant créé une attente
Iégitime de tiers concernés par le fait que le Groupe assumera certaines responsabilités.

“L'estimation du montant figurant en provision correspond & la sortie de ressources qu'if
. ast probable que le Groupe doive supporter. pour éteindre son obligation. Si aucune
évaluation fiable' ne peut étre réalisée, aucune provision n'est comptabilisée, une
information est alors fournie en annexe.

2.3.13 Résultat par action

Le résultat par action correspond au résultat net consolidé — part du grofjpe -se - -
rapportant au nombre moyen pondéré d'actions de la société mére, en. c1rculat|on au
cours de l'exercice (& Iexceptlon des actions propres). .

Le résultat dilué par actton tient compte de la dilution potentielle attribuable & 'exercice
de droits de conversion de dettes et est détarminé selon Favis n°27 de 'OEC., -

2.3.14 Résultat exceptionnel

Les charges liéges & la restructuration de Ventreprise ont été classées en resultat
exceptionnel. Le résultat exceptionnel comprend les co(ts ci-dessous :
- Colts des plans sociaux
- Honoraires liés & la restructuration
- -Indemnités versées dans le cadre de la restructuration (houveau siége sacial par
exemple) :

Bresstali
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3  Notes annexes aux comptes consolidés
3.4 Détail des postes du compte de résultat

3.1.1 Chiffre d'affaires

(en milliers d'euros) ¥ 2017 2016
Comrhissiqn presse sur distribution de la presse ' 288 758 268 831
Charges récupérées - . 21831 22 823
Ventes de marchandises . . 24 6263 22167
Produits annexes 39 294, 42 619
TOTAL C.A. ’ f 374 508 356 440
3.1.2 Achats consommeés

(en milliers d'euros) T 2017 2016
Achats de mati¢res premiéres - : : (1 ssz)i N T)
Variation des stocks de matiéres premiéres 668 150
Achats de sous-traltance ... . . oemo (80 127); (48 236)
. Achats non stockés de matiéres et foumitures (4 914y (5 551)
Achats de marchandises : o , (23 093)2 _ (17 982)
Variation des stocks de marchandises (277)! (522)
TOTAL ACHATS CONSOMMES . . . i (109 394)! (72 155)

3.1.3 Charges de personnel :
(en miliiers d'euros) 7T 207! 2018
Rémunération du persdnnel w ’ {69 173): (70 995)
Charges.sociales ' . ' (34 056); (36 411)
Autres charges de personnel ’ ‘ _ - (2 787)! (2 821)
TOTAL CHARGES DE PERSONNEL i (106 016); (110 227)

Conformément 4 la note d'information de FANC en date du 28 février 2013, le Crédit d'Impdt pour la Compétitivité
et 'Emploi (CICE) est comptabilisé en diminution des charges de personnel.

Au titre de 'exercice blos le 31 décembre 2017, la société a comptabilisé un CICE de 1 186 253 € en diminution
des charges de personnel.

Le CICE a pérmis de réaliser, au cours de Fexercice clos le 31 décembre 2017, un certain nombre de dépenses
permettant a la société d'améliorer sa compétitivité et de maintenir sa situation financiére.

resstalis
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EFFECTIF MOYEN

T\ CF £ 2016
Effectif en CDI _ R 1 5583; 1599
Effectifen CDD . ' ax 60! 73

. TOTAL EFFECTIF o § 186181 - 1672

La loin® 2004-391 du 4 mai 2004 avait iﬁstitué un droit individuel & [a formation (DIF) pour les salariés.

"Au 1% janvier 2015, le volume d'heures de formation cumulé correspondant aux droits acquis au titre du DIF
s'élevait & 176 338 hewres.

A compter du 1er janvier 2015, le Compte Professionnel de Formation (CPF) se substitue au DIF. Les heures de

DIF acquises au 31 décembre 2015 devront étre utilisées avant Ie 31 décembra 2020 de la méme fagon que s'il
s ag|ssa|t d'heuras acquises dans le cadre du CPF.

3.1.4 Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises

(en miiliers d'euros) : : - , [T T 00 7; 2016
Dotations aux emortissements et proisions "~ . _/_______,._};___‘(14 259) —(10482)
Reprise des amortissements et provisions d'exploitation . 6 439 8 291
TOTAL Dotations nettes aux amortissements et provisions { {7 820) {2191)

3.1.5 Produits financiers et charges financiéres

(en milliers d'euros) ' I [ 4 2016
‘ H
" Produits de placements '. 43 ' 176 -
Intéréts financiers . ' . (4255), (5 149)
Différences de change nettes ; _ - (1 056). (73)
Reprises de provisions financiéres nettes des dotations 25? . 11
Autres charges et produits financiers IRE (5 124); (2 163)

RESULTAT FINANCIER i (10 367): {7 198)

Les autres charges et produits financiers incluent en 2017 des frais ﬁnanmers liés & Faffacturage pour environ
4,3 millions d’euros (2 millions d’'euros en 2016). -

. .
resstalis - | o |
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3.1.6 Produits exceptionnels et charges exceptionnelles

{en milliers d'euros) Wﬂwmmfﬁ:fi 2016
Résultat net sur caessions dimmobilisations 1639 18
Reprises de provisions exceptionnelles nettes des dotations 13 416 31 631
Dotation Plan social : ' (2 449) (25 452)
Opérations de gestion (4 342) (3 948)
Opérations sur exercice antérieur 108 1.
Autres produits et charges exceptionnels {24 228) (34 270)
TOTAL RESULTAT EXCEPTIONNEL t {15 857)! {32109)
Le résultat exceptionnel est constitué essentiellement des postes ci-dessous :

(en milliers d'euros) pre 2017} 2016
Provision sur les plans sociaux

Charges sur plans sociaux antérieurs (18 737) (27 039)
Reprise sur provisions plan sociaux 18 685; . 28 471
Restructuration Filisles Internationales (718); (368)
Dotation plan social (22 232)
Charges hors plan social

Provision complémentaire sur les plans {1 946) 3210
Indemnités hors plans sociaux {1 897)

Reprise sur provisions plan restructuration 364 .
Provision Engagement de retraite e e b (1.309)F 645
Provision risque fiscal T (557) sy
Provision litiges prudhommes 322g (298)
Provision litiges divers _ 5231 {1 848)
Reprise des provsions risques ou dépréciation {DRH/Litiges) ] 2779
VNC sur les immobilisations - 563
Provision risque Amnévlle (500)§

Frais de restructuration sur les rattachements (1 092) -
Cession_des dépdts de Lorient et Vannes

Crédit-bail : Conso VNC des batiments cédés {1 194}

Crédit bail : Socisl - Prix de cession - levée d'option 2273

Plus value cession immeuble GDP 860

VNC des autres cessions immobiliéres (106)

Sorties d'aclifs S! Digital APS (4 750)

Sorties d'actifs S! Digital (Facturation des tiers + Portail) {1 895)

Loyer complémentaire -Machine de picking (2 885)

Indemnités diverses (360); {1812)
Charges sur sites inoccupés, cédés et restructuration (782); (2 564)
Honoraires conciliation (742)

Missions exceptionnelles (898) {1 837)
Prise en charge BFR Négatif Export Press (864)
Autres charges et produits exceptionnels 3923 (651)
TOTAL RESULTAT EXCEPTIONNEL ; {15 857} (32 109)

@ig
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Détail sur les plans sociauy antérieurs {(hors dotation complémentaire)

2017 | , Chargeg plans ‘ Repn.se:'s sur Impact Net
_ : sociaux provisions
Presstalis , E . - (14 303} o 14303 (0)%j
SAD ' . (4 304) 4382 78:
Saoprocom E A ' ) (130) (130)§
Total. - . . i . ' § (18 737)" 18 685 {52)}
2016. , . - - Charges plahs Reprises sur
' . ' . sociaux © provisions Impact Net
- Presstalis . , . _ ' {17 471) 19438 1 957
SAD - : o : ) {9 568) 9033 (536) . .
Total R ' ' (27 039} : 28 471 1432
. 3;_1.7_ Impbts sur les bénéfices |
(en milliers d'euros) : """ 2017; 2016°
- ' : . . 7 .
. Impdts exigibles . : o : ' : 272 208"
Impdts différés s . H :
iMPOTS SURLES BENEFICES. ;- . . E ] 272 . 208

Compte tenu des perspectives de pertes fiscales pour les années a veﬁir, notamment au niveau de Presstal@_gie_;__/
ses principales filiales, aucun impét différé n'a été comptabilise. """

- Explication de la charge d'impébt exigible ¢

(en mililers d'euros) : _ T T 2017 2016°
Résultat part du groupe ~ : . ' {54 769); . (48 787)
Part des minoritaires ' ‘ ) : : i 7 (13)
Quote-part de résultat des Sociétés mises en équwalence (284) (243)
Impéts courant sur les bénéfices .. i 272% . 208
- RESULTAT AVANT IMPOTS I {54 774)! (48 835)
Taux dimpét de la période f 33,33%1 - 33,33%
"CHARGE D'IMPOT THEQRIQUE I {18 256)! (16 277)
" Incidence des différentiels de taux dimposition 4 I'étranger _ . (3
" Incidence des retenues & [a source . _
Incidence des différences entre résultat comptabie et fiscal S . , 17 973 55482 -
Incidence des prowsuons pour plan social - : . ‘ - T (5579) (1 009)
Incidence des déficits reportable de l'exercice non actives - 7 033: 163
Report déficitaire utilisé ‘ ' (896)1 (38 151)
Impdts courant des sociétés reclassées en ac'tivités cédées ‘ B '
Incidence des crédits dimpots

CHARGE D'IMPOT EFFECTIVE ' i 272: 208

resstalis .- - o g
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13.1.8 Résultat et plus-values de cession des activités cédées

Le résultat des sociétés cédées regroupe en 2017 la contribution au résultat consolidé des sociétés A.D.P.,
MEDIAKIOSK et M.M.O.P.L. En 2016, le résultat des sociétés cédées regroupait unlquement la contnbut:on au
résultat consohdé de la société ARDP et SCI LA PLUME

'Détail du résultat et plus-values de cession des activités cédées

fen milliers d'etiros) T 201 T 2016
Plus-value de cession des titres A.D.P. _ 86, '
Plus-value de cession des titres non consclidés MED!AKIOSK 2193
Moins-value de cession des titres non consolides MMO lean ' (1) _ <
Résultat net A.R.D.P, (6 mois a 100%) ' : - . 274
_ Plus-value de cession des titres A.R.D.P. : ' _ 60
*Résultat net PLUME (12 mois a 100%) ' (13) - .
Moins-value de liquidation de PLUME : . ‘ -188
RESULTAT ET PLUS VALUES DE CESSION DES ACTIVITES CEDEES | 2 278! 133
3.2 Détail des postes du bilan -
3.2.1 Ecarts d'acquisition _
T - e
(en milliers d'euros). ' B [T 017 2016. . ---
; : ; " .
Valeur nette a I'ouverture de l'exercice - ' 14 7202’ N 7375
Acquisitions ’ ‘ 3 5113 7 488"
Autres mouvements ' : - - ‘ (492)’ 7244 -
Amortissements écarts d'acquisitions ‘ . . ' (759)5 (804) - -
Dépréciations d'activités ' . (6048); . {6 583)
~Valeur nette 4 1a cléture de I'exercice P 10 933 14720

e Les fonds de commerce des sométés VIPDP et MERCURI PRESSE ont été acquis 3 311 KE.

o Lesautres mouvements correspondent & [a révision du comp[ément de prix ADTHLETIC MEDIA pour
(453)KE et la ré\nsmn du complément de prix EXPORT PRESS pour (39) KE.-

» Le dépOt de METZ a procédé 4 une acquisition d’activité pour 200 KE. Cette acquisition a &té déprémée .
sur Pexercice. .

Les dotations aux amortissements des écarts dacqmsmon DIF’ PRESSE SOTADEC et ADTHLETIC MEDIA
s'élévent respectlvement A 70 K€, 5 KEet 684 KEen 2017.

L'écart d'acquisition ADTHLETIC MEDIA a fait 'objet d’'une déprécuauon de 4 496 K€ au 31 décembre 2017,

Les activités Livres aux Antilles ont fait Fobjet d'une dépréciation de 1 352 K€ sur f'exercice.

resstalis |
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3.2.2 Immobilisations incorporelles

Logiciels . . Au'tres o ‘ Mi
Concession et 1mrpoblllsat|ons Total;
brevets incorporelles ;
{en milliers d'euros) et en cours !
Valeur brute
A Pouverture de I'exercice 24 663 6100: 30763
Acquisitions / augmentations 7 051 (2 658)2 4 393;
Cessions ) (601) {601)
Mouvements périmétre et autres {20) 0 (20)Z
Ecarts de conversion (11) é (11)2
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 31082 3 443; 34 525
Amortissements et pertes de valsur 2
A l'ouverture de l'exercice (14 866) § {14 866)
Dotations (5 304) (1 895)! (7 200)
Reprises & cessions 151 ; 151
Mouvements périmétre et autres 20 : 20,
Ecarts de conversion 10 ; 10
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE {19 989) {1 895); (21 885)
VALEUR NETTE A LA CLOTURE 11 092 1 B4AT T2 8400 T e

Les fonds de commerce sont reclassés en écarts d'acquisition depuis le 1% janvier 2016.

f.@s?ah’s
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3.2.3 Immobilisations corporelles

fmobilisations!

217:

. : Autr )
Terra;r;s) Constructions (b) ?:;:ﬁ:ﬁg: immbilisatiito:: eet';.:::22§ Totali
(en milliers d'euros) corporeles (<) et acon‘ptei %
; :
Valeur brute g
A t'ouverture de l'exercice 6 463 23 839 26 931 16 700 48 73 981%
Acquisitions / sugmentations 208 705 1460 @1 2 332’i
Cessions (563) (3 449) (6 282) (1741) (1) (12 037),
Mouvements de périmatre (374) (374)
Reclassements (17 17 (0) (0);f
Ecarts de conwersion (112) {202) (23) (125) (463)
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 5771 20 412 2133 15919 6i 63 438’
X %
Amortissements ef pertes de valeur : :
A l'ouverture de l'exercice (176) (12325) (23 789) (13 430) (a9 721)
Dotations (920) (778) (1 768) (3 467):
Reprises & cessions 2264 6 068 1761 10 093
Mouvements de périmétre 364 g 364
Reclassements 0 (0 ;
Ecarts de conwersion g9 21 107
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE (176) (10 892) {18 479) (12 966) ~ ! (42 514)
i :
VALEUR NETTE A LA CLOTURE 5 595 9519 2 852 2 953 H 20 924,

Les diminutions des immobilisations corporelles en 2017 s'expliquent essentiellement par :

- les cessions des contrats de crédit-bail de Cergy et Perpignan

~ la cession du batiment « Les Abymes » en Guadeloupe

resstalis

23

Assemblée Générole du 31 mai 2018



PRESSTALIS - COMPTES CONSOLIDES 31.12.2017

Les immobilisations corporelles financées par des contrats de location financement et capitalisées au bilan du
groupe s'analysent comme suit © .

Montants Amorti . Vsleur nette
Bruts maortissemen comptable
{en milliers d'euros)
TERRAINS (a
CHALON SUR SAONE 148 148
CLERMOND FERRAND 380 380
ENSISHEIM 150 150
NIMES 592 5925
VERSAILLES 732 732
SAD Nantes 200 900
SODIPRESSE Martinique 457 457
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 3359 3359
CONSTRUCTIONS (b)
‘ CHALON SUR SAONE 1103 877 226
CLERMOND FERRAND 2 520 1194 1326
ENSISHEIM - 1780 . 769 1 u11§
NIMES 2408 1136 1 27255
VERSAILLES 1570 1164 406
SAD Nantes 4 600 1846 2754
SODIPRESSE Martinique 1525 874 651
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE - 15 506 7 860 7 646;
. . i
' . B § :
MATER!E{. D EXPLO!TATIOIUQ' e MEF
PRESSTALIS 7618 5219 2 4(!0i
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE - 7 619 52158 2 400;
TOTAL 26 484 13 079¢ 13 445;
3.24 Panicigations dans les entreprises associéés
A l'ouverture Quole-part de . Autres| Ala kc”lwt;ttl?é
- do I' . ssultat . Diidendes . tsl der {
(en milllers d'euros) e I'exercice résulta mouvements| de l'exercice;
: !
AHD (GRECE) %
ARIEGE ESPACE 383 (14) (15 354§
DIF'PRESSE 890 221 (127 984§
SEDDIF 663 77 (25) 715.
TITRES MIS EN EQUIVALENCE - 1936 284 (167) H 2 053;

La situation nette de la société AHD en Gréce devenant négative en 2013, les titres mis en équivalence ont été
figés & une valeur nulle, la groupe Presstalis n’étant pas tenu de combler les passifs de cette sociéte.

La quote-part de résultat dans DIFFPRESSE et SEDDIF correspond 4 la quote-part du Groupe dans [e résultat
2016 de ces sociétés car le résultat 2017 de ces sociétés n'est pas arrété a la date de publication des comptes
consolidés du Groupe.

ﬁss?afis
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3.2.5 Immobilisations financiéres

Titres de Autrest ]
participations Préts immobilisations Totaﬁ
. i
{en milliers d’euros) Y, financiéres (2) j
i
Valeur brute ‘ !
A I'ouverture de I'exercice 2129 4436 118 051 124 616
Acquisitions / augmentations 350 - 8 499 8 849;
Cessions (1398) (553) (6 755) (8 706);
Mouvements périmétre et autres 3 . (11) (13);
Ecarts de conwersion ) ’ (3) (1) (1) )|
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 728 4229 119784} 124 741!
Amortissements ef pertes de valeur i
A l'ouverture de Vexercice (557) - (25) 9) (591);
Dotations 1 1
$
Reprises & cessions 23 25 485
Mouvements périmétre et autres g g
Ecarts de conversion 3 a;
_ A LA CLOTURE DE L'EXERCICE {530) 0 {0): (530),
} ]
VALEUR NETTE A LA CLOTURE 198 4 229 119 784, 124 211
(1) Titres de participations des sociétés non consolidées :
Les principales participations dans des sociélés non consolidées sant les suivantes :
Valeur nette ‘ *C;uau;%
% dé&tenu consolidée  Résultat Net P res'
fen milliers d'euros) des titres propres,
;
VIA LIFE 5 112 (46) 490!
SOGAPRESSE 5 39 (114) 400
Autres titres 47 NC NC:
198 (160) 890

(2) Autres immobilisations financiéres

. Les autres immobilisations financiéres sont essentiellement constituées des dépodts réalisés en garantie de

I'affacturage pour 111 641 K€ au 31 décembre 2017.

resstalis
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3.2.6 Stocks

122017

;‘

2017, 2016

{en milliers d'euros) H

Matidres premiéres et autres approvisionnements g 3 037; 2 389

Marchandises 4 820. 5 646

STOCKS BRUT { 7 857 8014

Dépréciations ; " {1862); (1 865)
{ 5 995; 6 150

STOCKS NET

Les stocks sont principalement constitués des articles de librairie et de papeterie des DOM-TOM et d'Afrique, ainsi
que des conteneurs acquis par Presstalis pour l'organisalion des centres logistiques.

3.2.7 Clients et comptes rattachés

{en milliers d’suros) ; 2017 2016
Clients et comptes rattachés E 71 373% 69772
CLIENTS BRUTS § 71373 69 772
Dépréciations (11 925), (11 868)
CLIENTS NETS } 59 448} 57 904

Détail des Impacts financiers de affacturage sur la présentation des postes clients :—————

/

PRESSTALIS SAD SOPROCOM

Varlation
En ke 2017 2016 | varlation| 2017 2016 [Variation] 2017 2016 |Varlation Total 2017 Total 2015 20162017
Créances dépositaires cédses (26635) {65104)| (21530 (e663s)| {e5104)( (21530)
Créances Export cédées {11456)| {10677} {780) {11456)] {10677} {7e0)
Créances diffuseurs cédées {110600)| {112 830} 2230] (53617)] {42663)} {4954)| (164217)] {161493)F (2724)
Autres créances 124021 17241 {4839) 7767 11383 {3616} 2909 3534 (624) 23078 321571 (9079)
immobilisations financiéres 40335] 33616 6718] 47976] 53340| {S5364)}- 23331| 22879 451 111641 109835 1306
Disponibilités - Réserve disponible 1242{ 1312 30 431]  7843] (7512 388] 3995} [3606) 2162{ 13250] [11038)
|Varlation sur les postes - Comptes Consolidés | [44012)] [23613)] (20399)] (54426)| {40184)| {14262)

Analyse par échéances :

(269088)| (18255} (8733)] (1254z6)] (82032)] (43395)

R,
{en milliers d'euros) { 2017§ 2016
Echéances a moins d'un an 61 180i . 59027
Echéances a plus d'un an 10 193’ 10 745
CLIENTS BRUTS i 71 373; 69 772

;{es_sgl}'s
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3.2.8 Autres créances et comptes de réqularisation :

ki
{en milliers d'euros) 2017,§ 2016
Avances et acomptes versés sur commandes 32 331 33310
Autres créances dexploitation 21 206 19 024
Comptes courants débiteurs 3 259 2 863
Créances sur cessions dimmobilisations 62 62
Etat - Impbt sur les bénéfices 89: 701
* Débiteurs divers 55 655| 66 445
Charge constatée d'avance . 4 876 - 5718
AUTRES CREANCES BRUTES S 117 477 128 123
Dépréciations ; (2 845), (3 224)
AUTRES CREANCES NETTES } 114 632 124 899
Analyse par échéances :
R ——
(en milliers d'euros) [ 2017} 2016
é .
Echéances & moins d'un an 117 477; - 128123
Echéances a plus d'un an é
AUTRES CREANCES BRUTES- } 117 477, 128 123
3.2.9. Trésorerie et équivalents de trésorerie - ... #““'WM
{en milliers d'eurcs) WWWWWEH“I?Z 2016
g -
H
Disponibilités en banque 28 565; 24 491
Valeurs mobilieres de placement (V.M.P} 1 695; 618
Valeurs brutes a l'actif i 30 261} 25109
. : o i
Concours bancaires courants (passif) (11 413); _ (12 509)
- !
Solde brut de trésorerie i 18 847 12 600
Dépréciation des V.M.P (13)! (13)
SOLDE NET DE TRESORERIE [ 18 834, 12 587

@is |
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3.2.10 Capitaux part du groupe et intéréts minoritaires

Attribuable aux actionnaires de la société mére

o ' Copital. Primes AMf8S  pagupars EC3M e - gop, ¢ nMéréls Capitaux
(en milliers d'euros) résenes . conversion minaritaires propres
au 1erjanvier 2017 22297 (277 433} (48 787) 57 (303 866) 25 (303 841) ]
Résultat 2017 ' - . . (s4769) - (54 769) 7. (64762)
Distribution de dividendes ' o - ; , . L
Afiectation du résultat 2016 ) ' (48 787) 48787
Augmentation de capital . s . o
Autres variations _ ‘ AR : ' (10) (10)
Variation réserve de comersion ) : . . '(156) (156) . L2 (154)
Autre motvements )
‘A la cléture de 'exercice 22 297 (326 220) (54 769) (39) (358 791) 24 (358 767)'

Au 31 décembre 2017, Ie capital de Presstalls SAS est composé de 222 967 actions d'une valeur nomlna!e de
100€. . . x

3.2.1{1 Autres provisions

- Provisions poﬂr Provisions pour Provsions pour Tots I§
. . - . . . ; h Ty
(en milliers d'euros) : AFC . nsques charges{ .. 1
'Alouverture de Pexerclce o ', 16 397 7 065 |46 556] . 70 018!
Mouvement de périmétre . o o (42) ‘ (42), .
Dotations de fexercice ~ ’ o 2 468 3842 2672 S : 982;
Reprises de f'exercice ~ - -, {507) ~ (3247) (19 178) (22 932),
Autres mowements B . 25 2 0 ' 0%
Ecarts de conversion I ’ (35) - 2D C o (29) (85)°

A la cléture de l'exercice . o0 -18 306 7 609 30 027i 55 941}

Les provisions pour charges a fin 2017 de 30 027 Ke prennent en compte les plans de restructuration de Presstalis
pour un montant total de 23 878 KE et les prowsmns pour plans sociaux chez SAD pour 5429 KeE.

Les dotations aux provisions de l'exercice 2017 ‘sont constltuées essentiellement par la poursmte de fa mise en
place des plans 2016 pour un montant de 488 K€ chez Presstalis et 1 462 K€ chez SAD.

Il convient de préciser que les estimations des provisions PSE reposent sur la base :

- des derniéres négociations

- des estimations des co(its encourus du fait de la mlse en ceuvre de la réorganlsatlon
Il existe un aléa sur cette prowsmn compte tenu de ces modalités de détermination,

’ Les reprises de provisions de l'exercice 2017 s'expliquent essentiellement par la mise en ceuvre effectlve des plans
de réforme de Presstahs et SAD respectivement pour 14 662 K€ et 4 389 KE.

@fs
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3.2.12 Dettes financiéres

. Deffes :
Concqurs Autres financiéres Total
- . bancaires emprunts (1) b

(en milliers d'euros) crédit-bail :
Alouverture de F'exercice = .~ 12509 52 651 13216 78 376
Mouvement de périmétre - (k) 63)
Nouveaux emprunts - , ' : 55 . 1176 T 1231
Variations de l'exercice o (1 095) ' (1095)
Remboursement _ ‘ - (864) (7 027) - (7891)
Autres mouvements et écarts de conversion 0 (43) (43)

‘A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 11413 51736, 7 365 70 515;

(1) Autres emprunts.

- Dens le cadre de l'accord tripartite du 5 octobre 2012 signé entre les Pouvoirs Publics et ses coopératives
associées, 'Etat a accordé a Presstalis deux préts participatifs :

Le premier prét de 20 M€ éfait remboursable en 20 remboursements trimestriels de 2016 & 2020. Au titre de ce
premier prét, Presstalis a remboursé les premiéres annuités pour un total de 8,8 M€. Compte tenu du processus de
conciliation, Presstalis bénéficie du gel du remboursement en capital de ce prét jusqu’en decembre 2022,

| Le deuxiéme prét sera remboursable en 28 remboursements trimestriels de 2027 & 2033. Les intéréts courué
jusqu'au 31 mars 2018 sont capitalisables et payables & compter de mars 2027.

R,

Les intéréts calculés pour ces deux préts s'élévent auvfi“lwd\éEembre 2017.a2 4,5 millions d'euros ; _. W, -

Analyse par échéances :

(en milliers d'euros) - T 207 2016
Echéance & moins d'un an _ 13 581} 22917
Echéancede 125 ans 5 14?; 24 651
'Echéance de plus de 5 ans ; 51 787; 30 808
" TOTAL i 70 515; 78 376
3.2.13 Fournisseurs et autres passifs courants
{en milliers d'euros) ' FTTTTTT 2017 2016
H
. g i
Foumisseurs frais généraux et comptes rattachés ) 102 863§ 64 787
Fournisseurs - Editeurs 284 045; 277 267
Fournisseurs - Commetfants 81 801} 71 164
Foumisseurs dimmaobilisations 12}
TOTAL i A68 721; 413 218

‘ Mis

29 - Assemblée Générale du 31 mai 2018



PRESSTALIS — COMPTES CONSOLIDES 31.12.2017

Analyse par échéances:

wtepitn g s oo

(en milliers d’euros) P 2017! 2016

; ]
Echéances & moins d'un an 468 721} 413218
Echéances & plus d'un an i
TOTAL i 468 7211 413 218

3.2.14 Autres dettes et compte de réqularisation
(en milliers d'euros) ETTTTTTT 2017 2016
i
Clients awoirs & émettre i 19 652, 19 927
Avances et acomptes regus sur commande 25 310§ 28 593
Dettes fiscales et sociales 44 381; 39 002
Créditeurs Divers ; 43 882 44118
TOTAL i 134 226; 131 640
Analyse par échéances:
(en milliers d'euros) B LY /A 1| (- S
' ;

Echéances & moins d'un an 130 240; 131 640
Echéances a plus d'un an . { 3 986! 0
TOTAL { 124 226, 131 640

Dans le cadre de la conciliation, un moratoire sur les dettes sociales d'une durée de 24 mpis a été accordé a

Presstalis.

Détail des postes du tableau de flux de trésorerie

3.2.15 Vériation du besoin en fond de roulement

e Vs P 100 s

R

.
{en milliers d'euros) 2017‘: 2016
i

Stocks et en-cours (103)’ (116)
Créances d'exploitation 9858 28 720

- Dettes d'exploitation 61716 26 516
Charge constatée d'avance (844); (69)
Autres 436: (13)
71063 55 038

VARIATION DU BFR }

@fs
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3.2.16 Incidence des varigtions de périmétre

(en milliers d'euros) i 2017 2016
- !

Prix de cession des titres de participations i 3 698% 1518

Prix d'acquisition des titres % { (271)

Trésorerie des sociétés acquises ] ;

Trésorerie des sociétés cédées { (123); (453)

Autres variations de périmétre { i

INCIDENCE DES VARIATIONS DE PERIMETRE 7 3 575 794

En 2017

Le prix de cession des titres correspond principalement aux montants encaisses suite aux cessions suivantes :
- 70% des titres de A.D.P. pour 110 K€
- 5% des titres de MEDIAKIOSK pour 3 322 K€
- 20 % des titres de M.M.Q.P.L pour 266 K€

La trésorerie des sociétés cédées correspond & la trésorerie positive de la société A.D.P. pour un montant de
123 KE. :

En 2016

Le prix de cession des titres correspond principalement au montant encaissé par la société CCEl suite a la vente —-—"
de 100 % des titres de pariicipation de la société A.R.D.P.

Le prix d'acquisition des titres correspond & des compléments de prix pour les titres des sociétés ADTHLETIC
MEDIA et EXPORT PRESS a hauteur respectivement de 271 K€ et 78 K€

La trésorerie des sociétés cédées correspond & ia trésorerie positive de la société A.R.D.P. pour un montant de
453 KE.

*
resstalls
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3.3

ONSOLIDES 31.12.2017

Information sectorielle

3.3.1 Par activité

Contribution au chiffre d'affaires et au résultat part du groﬁpe par activités

© 7 Chiffre!

Résultatpart! =~ Chiffrel Résultat part

d'affaires du groupe d'affaires’ du groupe

{en milliers d'euros) 2017 2017 2016 2016

§ p s

Distribution 310 180’ (49 892) 331 517! (38 011)
International 16 838, (1 207) 16 881! 241
Digital 44 855 (4 712) 5 890’ (1127
Autres 2635 1042 2 152; (9 890)
Total ! 374 508 (54 769): 356 440. (48 787)

3.3.2 Par zone géographique

Contribution au chiffre d'affaires et au résultat part du groupe par zones géographiques

b Chiffre’ Résultat part! " " Chiffre’ Résultat part

! d'affaires du groupe% d'affaires du groupe
{en milliers d'euros) { 2017 2017 - 2016 2016 -
France i 361664, (54 268)% 343 950?- (48 662)
dont Métropole § 357 670: (53 562) | 339 559 (49 028)
dont DOM-TOM { 3994 (707) 4 390; 366
Maghreb g 9 086 122} 8272 (446)
Afrique f; 2 540, (555); 3910, 336
Reste du Monde : 1218 (67): 309 (14)
Total ; 374 508 (54 769); 356 440 (48 787)

™
resstalis
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4 ELEMENTS HORS BILAN

41 Engagements hors-bilan -

2017] 2016

(en miiliers d'euros) T g
Garanties données . . E 5 575% " 5546

. Avals, cautions et autres engagements ‘ 3297, 3013
ENGAGEMENTS DONNES ) w i 8 872} 8 559
E’ngagément de I'Européenne de Cautionnement - 11 980§ 11051 .
Caution Distributeurs . ‘ 17 223: 15 240
Caution Dépositaires ‘ ' o 33 1_26? 25 200
ENGAGEMENTS RECUS .. ) ¢ 62 329 51 491

En 2017 :

Les garanties données concement le onér du siége aupréé de la SCt VITALYS pour 3 400 K€ et les loyers de SAD
Marseille, SAD Rouen et SAD Sirasbourg auprés de la SCI VALIS pour2 175 Ke.

Les autres engagements donnés s'expliquent principalement par la garantie sur les titres SEDDIF chez Natixis -
" pour 2750 K€ : . .

Le Groupe a regu un engagement de la part de 'EDC (Européenne de Cautionnement) pour la couverture des
créances diffuseurs pour un montant de 11 980 KE. ' .

e Groupe a égalemént regu un engagement de la COFACE pour la couverture des cautions distributeurs pour
17 223 K€ et un engagement de EULER HERMES pour la couverture des cautions dépositaires pour un montant-
de 33 126 K&. ‘ I o

4.1.1 Affacturage : créances cédées
Les créances ayant fait 'objet d'une cession commerciale au 31 décembre 2017 sont détaillées dans la note 3.2.7
Créances client et comptes rattachés. J , ‘ o .

4.1.3 Cémgléments de prix

Lors de Facquisition des titres ADTH‘LETIC MEDIA, des compléments de prix ont été comptabiliseés dans les
comptes sociaux de ZEENS. Les compléments de prix sont payés au regard de I'EBITDA sur les exercices 2015-
2016-2017. E ’ o
Le complément de prix 2017 pour 1 350 K€ et le complément de prix 2018 pour 177 K€ (so'it un total de 1 527 K€)
ont &té calculés et comptabilisés d'aprés le business plan de ADTHLETIC MEDIA et seront réglés en 2018. '

4.2 Instruments financiers

Il n'y a pas de couverture sur créance commerciale export courant au 31/12/2017.

resstalis : ‘ -
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4.3 Honoraires des Commissalres aux Comptes

Les honoraires de commissariat aux comptes pour 'exercice 2017 s'élévent & 552 660 €,

4.4 Parties lices

Les comptes consolidés du groupe Presstalis nincluent pas de montants significatifs vis & vis
des entreprises associées ou non consolidées,

" 45 Rémunération des-dirigeants

L]

La remunération des organes de direction n'est pas renseignée car sa communication
conduirait indirectement 4 indiquer une rémunération individuelle. ‘

4.6 Evénements postérieurs & la cloture

Poursuite de {a mise en ceuvre du plan de transformation de Presstalis

" Dansle cadre du plan de trésecrerie, les financements obtenus sur le début de lannée 2018 sont lés
suivants ;

Versement de l'aide numérique de 8,0 M€

Versement du 1% tirage pour les 2 préts FDES accordés dans le cadre du protocole de conciliation
pour un montant global de 35,0 M€ . SR -

[,

Apport des éditeurs (avance initiale de 50,2 M€) fors de la mise en ceuvre du'protocole de™ - -

“conciliation T

—~

Mise en ceuvre de fa Contribution éditeur de 2,25% avec une rétroactivité & compter du mois de

.mars 2018

Suite & la dénonciation du contrat SI Digital, des discussions sont en cours avec le prestataire sur les
modalités d'interruption de ce contrat. Les éventuelles conséquences financiéres ne sont pas connues .
pour le moment. Indépendamment de cette incertitude, s’agissant d’'un événement 2018 aucune
provision n'a été intégrée dans les comptes de l'exercice 2017.

Dans le cadre du ptan de retournement, les oﬁération_s cl-dessous doivent étre réalisées sur 2018 par le
Groupe Presstalis

Cession de 9 dépdts (PFL)
Cession des activités non stratégiques 1
Mise en place du plan social Siége et SAD (224 départs)

_Révision des barémes Quotidiens et Publications sur I'exercice 2018 et neutralisation de leffet

ciseau’ -
Refonte du plan transport -
Cessions d’actifs non stratégiques pour 3,0 M€
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YCC AUDIT ET CONSEIL ERNST & YOUNG et Autres
12, rue du Printemps Tour First
75017 Paris TSA 14444

92037 Paris-La Défense Cedex
S.A.S. A capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles
Presstalis

Exercice clos le 31 décembre 2017

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Aux Associés de la société Presstalis,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société Presstalis relatifs & 'exercice clos le 31 décembre 2017,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de 'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans !a consolidation,

0 Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion,

Les respansabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

B Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1* janvier 2017 & Ja date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.



Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention surla note 2.1

« Contexte de I'arrété des comptes consolidés au 31 décembre 2017 » de Vannexe qui expose les
conditicns d’application du principe de continuité d'exploitation et liste en particulier les principales
caractéristiques du plan de retournement préparé par la direction du groupe dans le cadre du protocole
de conciliation homologué par le tribunal de commerce de Paris et les mesures qui seront mises en

ceuvre.

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suiventes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour ‘audit des comptes consolidés
de l'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément,

- Comme mentionné dans la premiére partie de ce rapport, la note 2.1 « Contexte de I'arrété des
comptes consolidés au 31 décembre 2017 » de I'annexe relative aux principes généraux de
I'arrété des comptes expose les éléments qui sous-tendent I'application de la convention de
continuité d'exploitation,

Sur la base de nos travaux et des informations qui nous ont été communiquées a ce jour, et
dans le cadre de notre appréciation des régles et des principes comptables suivis par votre
groupe, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et
des informations fournies en annexe, '

- Lanote 2.3.7 « Ecarts d’acquisition » de I'annexe expose les régles et les méthodes
comptables relatives & ["évaluation des écarts d'acquisiticn,

Dans le cadre de notre appréciation des régles et des principes comptables suivis par votre
groupe, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et
des informations fournies en annexe,

- Votre groupe a constitué des provisions pour restructuration destinées a couvrir le colt des
plans de restructuration, telles que mentionnées dans les notes 2.3.12 « Provisions pour
pertes et charges » et 3.2.11 « Autres provisions » de I'annexe.

Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour I'arrété des
comptes, nous avans été conduits, s'agissant d’un processus d'estimation complexe, a vérifier
les données significatives utilisées ainsi que les calculs effectués sur la base des éléments
disponibles & ce jour, afin de pouvoir apprécier le caractére raisonnable du montant des
provisions inscrites au passif du bilan a la cldture de I'exercice.

Presstalis
Exercice clos le 31 décembre 2017 2



Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, & |a vérification spécifique prévue par 1a loi des informations relatives au groupe, données dans
le rapport de gestion du conseil d'administration,

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés,

1l appartient & la direction d'établir des comptes consalidés présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne gqu’elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de [a
société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société cu de cesser son activité.

Les comptes consalidés ont été arrétés par le conseil d'administration.

Ii nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d‘anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérédes comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre 3 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionne! applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d’audit face & ces risques, et recueille des éléments gu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car Ja fraude peut impliquer 1a collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

Presstalis
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» il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur Vefficacité du
contrdle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d‘une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s‘appuie sur les éléments
callectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourralent mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
infarmations fournies dans les comptes cansolidés au sujet de cette incertitude ou, sices
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle ;

» concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu‘i} estime suffisants et appropriés pour exprimer une

opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de Ia direction, de fa supervision et de la
réalisation de I'audit des comptes consalidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Paris et Paris-La Défense, le 30 mai 2018

Les Commissaires aux Comptes

YCC AUDIT ET CONSEIL ERNST & YQUNG et Autres

Y
éo\,\__\ o~

Yvgs Canac Philippe Blanc
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PRESSTALIS - COMPTES CONSQUIDES 31.12.2017

Direction Financiére

SOMMAIRE

1

COMPTES CONSOLIDES cv.vovssevenererrssssssanssesssssnssssnssssssssassassssssessonssessessossssasses &

1.1 Compte de résultat consolidé ......ceevrssisercsisessnass vestsberrserssasnsssarerasarssores b

" 1.2 Bilan consolidé -
13 Tableau de flux de trésorerie consolidés .......... . BN
7

" PRINCIPES ETMETHODES COMPTABLES

S 2
- 2,1 Contexte de ["arrété des comptes consol:des au 31 décemhre 2017 5
2.2 Informations relatives au périmatre et aux méthodes de consolidation ..... 11
2.2.1 Evolution du périmétre de CoONSOlidation....u v vericrrnrrermnervsrressrssisrssressisessnsssssssssssssssnssssssosrsnses 11
2.2.2 MEthode de CONSOIAAtION .evrviereerrirerve vt rrerrirerisen s v rsnssnttstessentesssnmes sss snresssterssamsssennssssssressens 11
2.3  Principes Comptables .c....ivvieresssscssnsssncssssnnnnenss . . . 13
2.3.1 Biens financés par contrat de Crédit-Bail ......ccccovvmrimirmrirmrrimeroiviressrsrssssmessnssssssssssssrssssssansasessns 13 -
2.3.2  MEINOUES QO CONMVRISION eiirrrrrnrcosrerinresatiessansssssensinsisssssmassassssssssssssnssnsasssssssssssssssssnstssssssssssnsessosas 13
2.3.3 Méthode d’évaluation des |ndemnltés de départ 313 retraite. .. irmirmiisissmmeris ressississasiases 13
2.3.4 Impdts différés... : .14
2.3.5 Immohilisations incorporelfes .......................................... irvesrnresieesaresennsossarssnnss .14
2.3.6 Immobilisations COrPOrelles . e s testssncss st conneggeas .14
2,37 Ecarts d'acquUisition cereiciemeismisssesassnissisesimssosssses .
2.3.8  [MMODIlSAtIONS FINANCIEIES 1.vvvecrerrersesssversssansrssasssinsersrsssorsssesssssasassasssrosassassasarssssresssassasassasassissen 15
2.3.9  SOCKS cuveecvivsvnsiieasierrinrasisssssnssssssterossessarsassssssnsssssssssnsssmsss sbiremonsastssnesssssensassensssessssss sasroesstonsessssssssss 15
2.3.10 Dettes et créances.... s bareaisresesveisi e s e st ran s setissR s senia s s n sea b v rd  ensu s Rns St e R s an e te AR sasrbise 16
2.3.11 Valeurs mobilieres de PrACEMEBNT v i isississssssmirissisisssmssssissassssssssssasases b sestsessisisssetssranisaiss
2.3.12 Provisions pour pertes et charges .
2.3.13 Résultat par action ........ '
2.3.14 Résultat exceptionnel
3 Notes annexes aux comptes cONSONAES ....oecvevcvrvrverrsserorrarrrcsssssevsssrenssrennes 17
3.1 Détaildes postes du compte de resultat vrerrarsessrssranreenansessrorsne 17
BU0L1 CRIfre At IS e e ceririiee it stesteste st s st ssbsstsssssases st sansaresssns srsesnennssssesns sartsseasantensesspantenss 17
3.1.2 Achats CONSOMMES...cuersersasissrsssasinns OIS evssseseereressasamns 17
3.1.3 Chargesde personnel....cccccuceee. S P P VP
3.1.4 Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises .........
3.1.5 Produits financiers et charges fINANCIEIES ....vvriceiessismsiressmmisssssinmrssiosssenstssmmmsnsststesssonesssessossas
3.1.6 Produits exceptionnels et charges exceptionnEHes ... rrimiiniiimsnmosnrisvinismissiersissienseen
3.1.7  IMPOLS SUL 105 DENGIICRS comreesvsireriresersvirscisraransesesseinnisessssrnssteusessassissmeesseiraerisetssns
3.1.8 Résuftat et plus-values de cession des activités cédées......oovrrrrsvrrraranns .
3.2  Détail des postes du bilan.....vveeeeccvsrrmsssrrrncecrrrsansnnnnns S |
321 Ecarts dacquisStion weem.secesmaseens vevvsomnee sy AR eR A R A SR 4R AR R 008 21
3.2.2  IMIMCDIliSatioNns INCOTPOTEIES svere.emsesesesesisserisismnssaressesossmivessasesssssessesssessasssssnsasmsestossesensasasasasastssonss 22
3.2.3  IMMObIlISALIONS COTPOTEIIES ceevviirrecrsrrrrieresivsrinerersssnssessssssssenssssessessisssnssessantossessensssssessssnsnsstesansets 23
- 3.2.4 Participations dans Jes entreprises asSOCIERS ... ierimernsssrvmmesseiesissmsnieisssmasssiiseisssressassasains 24
3.2.5  IMMODBIlISATIONS FINANCIEIES vvsvvvivirrisssnnssnssrrisrsssssissssmsosssosisisssssssisssssssasomsssensassasosssssensasnmasnssssssosssss 25
326 SHOCKS trrecesssssssnicssstinsrarssrermnntsstsemsssssssmsssesumssnssssnnsnnssssssssasesssasssonsssssrensssssasssss saisssnosinsnnnsassesssatsd sases 26
T 3.2.7  CHents et COMPLES FAtACKES.....c.cvievriisrersssisisncissssssrsssessssisssssssseanssssssanesansusssssssansnsssssnarsssnsssansss 26
3.2.8 Autres créances et comptes de régularisation :. .27
3.2.9 Trésorerie et QUIVAlENTS 0e trESOTErIC. . i remiserecrssssirarerstsssrersrssatsrareissssasensarnes wesssnnnsrrinses Py
3.2.10 Capitaux part du groupe et INtEréts MINOILAINES v viorinerissnncsimsnasinsarisnimsssssssssnssssinpisssssssons 28
. T e
resstalis

Assembiée Générale du 31 moi 2018



PRESSTALIS ~ COMPTES CONSOLIDES 31.12.2017

33

3.2.11 AULTES PrOVISIONS.corieiricrssisssisisinsrrsseassscisssssssss st s bt assssmsesisssss s spa st s snesss g pa Faa RS s ssn pasra st sunssssonasnsrannasan 28
3.2.12 DEtes FINANCIEIES .coviirerrnsniirssissssnssisssssnassasn sissssssnssasnssmssssanssssnssisnsss trs sissssssnssmestonsassassnsanssrasassans 29

3.2.13 FoUrnisseurs et aUIres Passifs COUTANTS v rirmsrarrrersirrmssrrrermmsstterersieruarssssssererasnemssss frerananscsssssnean 29
3.2.14 Autres dettes et compte de rEEUIATISATION vovvirreiiricrerrereissisrsssssssisssssssssssesssnssnasasssmsssssnsanressssmeas 30
3.2.15 Variation du besoin en fond de roUIEMENT ... v e rrcsrrrrersnss s s se s e s s rsssarrerat et sssnnns 30
3.2.16 Incidence des variations de PEIIMEBLIe....cveirieirecccriaremerimmasisseesassessnssomirisrersssnsssssnrssrasassssssisssan 31

INfOrmMation SECtOrTEHle ....cccccrrerrirererrnennricssrrereresserennsssersrseenesssraesescerssessesssrressrssssss cerercessees .32
3.3.1  PAr BCTIVIEB e ivrrruesmseererreraneasarrarrersineerssesserssrserereressaruerastenseressases fraeeaseeraras besresereenansiet tarernnnsensensares 32
3.3.2 Parzone BEORIAPRIGUE ....ccocerreiieniirniiirieresensiicenesissnssnsiascosensssnnssssnsseseassresssssnssesessssnensnsesanass caneess 32

4 éL_E’MENTS HORS B’LAN L R Yy L Ly Y Y R P Y] 33

4.1

4.2
4.3
4.4
4.5
4.6

resstalis

Engagements hors-Dilan ......eeviiniierimneniirsennsninimenssssnisnssnsorenee FTPRRP—- X |
4,11 Affacturage : Créances COUBES ... rurrmmrrrrisrrsssissrssasssssssrssrsss st ssssssassssissssssssnssnsrssrssssssmsspssnssnans 33
4,1.3 COMPIEMENES AE PrEX.rrrerrererermteisiersrerisrrsreirerssestttnesssacrasatesresessssnsstessenssasssnssatsssors srassasasesssssassisssssse 33

INStruMents fiNaNCIerS....ccoccerreriirinnininirenissccescenresnerssnersesserssnens R X

Honoraires des Commissaires aux Comptes... sessrenns eee 34

Parties Hées.....ccccoriiirrissserrrosens cesrsssnennes verrnesennes rersrerenisrrssnsens rrersenerse rerenennres S . |
Rémunération des diriBeants ceeerrrrererssrranusseiceessinssesmssmnscencrrersrnsorsnnassssssssisonsossssnnnnnnnsscsssssse 39

Evénements postérieurs 3 13 CIOTUNE .uovveeeerrrerrecnnsssrrirseesssssrssssssorssssssiesssssresssssansssans veveenes .34

3 Assemblée Générale du 31 mai 2018



PRESSTALIS — COMPTES CONSOLIDES 31.12.2017

Direction Financiére

1 COMPTES CONSOLIDES

1.1 Compte de résultat consolidé

(en milliers d'euros) Notes | 2017; 2016
"Chiffre daffalres ' . . S 3.1. 1_ i 374 508’ 356 440 -
Autres prodwts dexplostaﬁon et iransferts de charges - ’ E 5 436‘ : 4 957
Achats consommeés*, _ o B X 1.2_ , :‘ (109 394)‘, (72 155) -
Transports : 5 (106 694)€ (107 429)
Charges de personnel 313 (106 016), (110 227)
Autres charges d'exploitation E (88 064); (65 397)
Impbts et taxes ’t (5 978)} (6 272)
EBITDA - { (16 201y (82)
Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises = - 314 (7 820); (2 191)
EBIT ; R (24 021) @273)
Charges et produits financiers : "3.1.5 E (10 367} (7 198)
RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES INTEGREES ! (34 388)‘ {9471)
Charges et p_roduits exceptionnels 3.1.6 : (15 857) (32 109)
_I_mpbt surles résultats . 3.1.7 § (272) (208)
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES ' (50 517} (41 788}
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence 3.24 f 234; .. 43
Résultat et plus values de cession des activités cédées 3.1.8 E 2 278£ 133 .
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition L (6 807), (7 387) .
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE { {54 762) {48 800)
Intéréts minoritaires : ) 3.2.10 I 71 - (13) -
RESULTAT NET PART DU GROUPE t (54 769) (48787) -
Résultat de base par action (en euros) ; (245,64), (218,81)
Résultat dilué par action (en euros) , Ck (245,64) (218,81)

* incluent les impacts de lintégration de MERCURI décritsennole 2 e :

EBIT : Résultat d'exploitation
EBITDA : Résultat d'exploitation retraité des dotat:ons et reprises sur amortissements et prows:ons

@s—st\ah’s
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1.2 Bilan consolidé

AC-TIF. , Notes ; 2017! 2016
{en milliers d‘euros) : i
Ecarts dacquisition ’ 321 | 10 933 14 720
Immobilisations incorporelles . 322 12 640 - 15897
Immabilisations corporelies o o S323 2 .20 92_43 24 260
_ Participations dans les entreprises associées : 324 . 2053 - 1936
© Autres immobilisations financiéres 325" | 124 211, 124 025
ACTIF IMMOBILISE ' ' § 170 760 180 838
Stocks et en-cours 326 ¢ 5995 6 150
Clients et comptes rattachés * ' _ 327 | .~ 98 443; ' 57 904
Provisions rendus & restituer Commettants 2310 ! 203 326 190 470
Autres créances et comptes de régularisation * - 3.2.8 ; 114 632, 124 89S
Valeurs mebiliéres de placement et dispohibilités : : 329, f 30 247: 25096 -
ACTIF CIRCULANT . ‘ ' 413 643‘ 404 518
TOTAL ACTIF . ’ . ; 584 408 585 356
PASSIF ; :
(en milliers d'euros) : f . 2017§ 2016
Capitat Y T . _ 3.2.10 ¢ 22297: 22 297
Résenes consolidées ) E (326 225)2 (277 43y -
Ecart de comersion } BN D) 57
Reésultat de l'exercice . ) : E . (54 769): (48 787)
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE ] 3.2.10 i (358 791)| © (303 868)
. . é' - ; )
Intéréts minoritatres . _ 3210 | - 24f 25
i 5 .
: ]
CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE i (38767) (303 841)
: | :
Provisions pour risques et charges ’ 3211 . 55 941§ 70 018
Emprunts et dettes financiéres 3.212 70 515 78 376
Foumisseurs * ' : 3213 | 468 721 413 218
Provisions pour invendus Réseau 2310 | 213 773; 195 945
Autres dettes et comptes de régularisation * 3.2.14 E 134 226¢ 131 640
DETTES : 887 234 819 179
TOTAL PASSIF : 584 408 585 356

*incluent les impacts de lintégration de MERCURI décrifs ennofe 2 e

W/&‘;—s?cﬂis
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PRESSTALIS ~ COMPTES CONSCLIDES 31.12.2017

1.3 Tableau de flux de trésorerie consolidés

(en milliers d'euros) Notes | - 2017 2016

RESULTAT NET AVANT MINORITAIRES - § (54 762); (48 800)
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence Lo . (284) - (243)
Elimination des charges el produits sans incidence sur la trésorerie : - . i
Amortissements et provisions . T : B '3 045i_ 7176
Plus-alues de cessions . ' - ' - : T (1639), (18)
Eléments de résultat des sociétés cédées sans impact sur la trésorede - . (2 278); 120
MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT DES SOCIETES INTEGREES . ' (55 918) {41 765)
Dividendes regus des sociétés en équivalence 1 167; - 163
Variation du besoin en fonds de roulement : . 3215 " 71063, 55 038
FLUX DE TRESORERIE NET GENERE PAR L'ACTIVITE ) . : . 15312 13 436
Inestissements mcorporels ) ‘ ) o - _‘ o 832)j {9 546)
Investissements corporels e : o _ S (970): _ (1644)
Cessions dimmobilisations corporelles et mcorpore]les . ' : o r . 3648 "3 565
Augmentation des préts et autres immobilisations financiéres ' S ;? - (44, (973)
- . Remboursement des pféts et autres immobilis ations financieres : - i 708 963
Incidence des variations de périmétre _ : 3216 -3 f575g ' 794
" FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPERATIONS D'INVESTISSEMENT i {1314} (6 841)
Augmentations de capital de la société mére ‘ E %
. Autres apports en numéraire ; |
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére ' g
Dividendes versés aux minoritaires - !?
Variation des autres fonds propres i : _
Emissions demprunts - .- o P 55é 338
Remboursement demprunts ] _ : @ 685)5, (13 454)
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPERATIONS DE FINANCEMENT ' (7 630} (13 116)
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE i . 6 3693 (6 520)
Trésorerie en début d'exercice : - _ 329 ¢ 12 587 19133
- Trésorerie en fin dexercice : R 329 E 18 834; 12 587
Incidence des variations de taux de change ‘ 'E (122 (26)

Mis -
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PRESSTALIS - COMPTES CONSOLIDES 31.12.2017

2 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés du Graupe Presstalis sant établis en conformité avec les dispasitions légales
et réglementaires en vigueur en France et notamment le réglement CRC N® 99.02 du 29 avril 1999,
relatif aux comptes consolidés des entreprises commerciales.

Les comptes consalidés sont présentés en milliers d'euros et toutes les valeurs sont arrondies au .
millier le plus prache (K€), sauf indication contraire. :

Le groupe Presstalis est spécialisé dans la réélisation des opérations matérielles de groupage de
distribution des magazines et des quotidiens édités par les adhérents des coopératives des
messageries de presse.

Faits Marguanls

a) Titres et activités acgm R : . ' -
Au cours de la période, la somete CCEI a creé la société MERCURI PRESSE.

b) Titres et activités cédés

. Au cours dela pérlode 70% des parts de la société A.D.P. ont été cédées pour un montant de
‘ 110 K€. La plus-value réalisée par le Groupe s éléve 486 KE

Les titres des saciétés MEDIAKIOSK et M.M.O.P.L ont également été cédés pour de montants
respectifs de 3 322 K€ et 266 K€. Les plus et moins-values réalisées sur ces opératlons sont
- respectivement de 2 193 K€ et (1) KE.

¢) Présentation du résultat des activités cédées :

Le résultat des activités cédées au cours de la période, comprenant les résultats de cession des - .
titres des sociétés A.D.P., MEDIAKIOSK et MMM.O.P.L a été présenté sur une ligne distincte du
compte de résultat pour permettre une comparabilité du résultat du Groupe pour les pénodes
futures.

d) Affacturage : -

Le groupe Presstalis a mis en place sur ['exercice 2017 un nouveau contrat d affacturage pour les
dépasitaires pour un montant de 12 M€,

Les engagements des factors & I'ouverture de la procédure de concilistion s'élévent 4 162,5 M€,
Au 31 décembre 2017, les impacts sur les soldes au bilan de ces contrats sont les s';uivants :

¢ Fonds de garantie : 111,6 M€ - Note 3.2.5 Immabilisations financiéres

¢+ Créances clients cédées : 262,3 M€ - Note 3.2.7 Créances clients

+ Compte courant d'affacturage : 23,1 M€ - Note 3.2.8 Autres créances / débiteurs divers

+ Réserve disponible : 2,2 M€ - Encours compris dans les disponibilités

@fs |
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e)

21

Présentation des comptes -

La société MERCURI consolidée en intégration globale pour la premiére fois au cours de.
Fexercice 2017 génére des flux financiers importants devant étre pris en compte dansla -
comparaison des comptes consolidés 2016 et 2017 :

Chiffre d'affaires : 30,2 millions d'euros
Charges d'exploitation : 30,0 millions d’euros dont 27,9 en Achats consommés
Clients et comptes rattachés : 21,7 millions d'euros
Autres créances et comptes de régularisation : 2,2 millions d'euros
Fournisseurs : 22,1 millions d’euros :

- Autres dettes et comptes de régularisation : 2 4 m|II|ons d euros

Contexte de Parrété des comptes consolidés au 31 décembfe 2017

Les comptes ont été arrétés sur la base de I'hypothése de continuité de I'exploitation en prenant
en considération les éléments suivants : . .

i Situation ﬁnenmére du Grouge Presstalis au 31 décembre 2017

s [exercice 2017 de Presstahs S est traduit par une perte d' exploltatlon de 24 0 Mg et une perte

nette de 54,8 M€
* les comptes font apparaltre une situation nette négatlve de 358,8 M€ au 31 décembre 2017.

" En effet, malgré le plan de restructuration engagé depws 2012, l'activité du Groupe Presstalis a .
-continué a se dégrader sur I'exercice 2017. De ce fait mais également en raison de financements

" complémentaires qui n'ont pu étre mis en place aux dates prévues la sﬂuahon de trésorerie est

devenue crmque sur les derniers mois de I' exermce

' Dans un premler temps Presstalis a négocié avec certains édnteurs des délais de paiement

complémentaires & hauteur de 25% du CCRsurle mois de décembre 2017 (et prorogé en janvier

'.‘2018)

Le montant ainsi retend auprés des éditeurs Presstalis au 31 décembre est d'un montant de
27,4 ME (complété par 1,5 M€ prélevés sur le mois de janvier 2018).

Néanmoins, ces mesures transitoires ne pouvaient permetire de solutionner durablement les
difficultés de trésorerie du groupe Presstalis et une procédure de conciliation a été ouverte au
nlveeu de Presstalis et de ses filiales selon le calendrier suivant :

¢ .30 novembre 2017 le Président du Tribunal de Commerce de Paris a nommé la SELARL

" FHB, prise en la personne de Maitre Bourbouloux, en qualité de mandataire ad hoc.

s 4 décembre 2017, le Président du tribunal de commerce de Paris a ouvert une procédure de
conciliation au profit de la société Presstalis et a désigné Maitre Bourbouloux en qualité de
conciliateur,

o 04/12/2017 ; Presstalis
o] 15/12/2017 ; SAD, Soprocom Helding, CCEl
o] 21/12/2017 ; 10 dépots Soprocom, SOBADI, Ceforep, Ocyto, Export Press.

Définition d'un plan de retournement

Compte tenu de la situation du Groupe, un plan de retournement pour les exercices 2018 et 2019

" a été défini par le nouveau management avec le suppost du Cabinet Eight Advisory.

8
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Les principales caractéristiques de ce plan de retournement sont les suivantes :

QO 0QOQ

(]

Cession de 9 dépéts {PFL)
Cession des activités non stratégiques

‘Mise en place du plan social Siége et SAD (224 départs)

Révision des barémes Quotidiens et Publications sur I'exercice 2018 et neutrahsatnon
de l'effet ciseau

Refonte du plan transport

Plan de réduction des colts

." Protocole de conciliation

Ce plan de retournement a été discuté avec les parties prenantes du Groupe et sa version finale

a &té le support.du protocole de conciliation signé en date du 8 mars 2018 par les sociétés du

Groupe Presstalis, les sociétés coopératives actionnaires, la Bred et I'Etat Frangais, en présence

de Maitre Bourbouloux. Ce protocole de conciliation a été homo!ogué le 14 mars 2018 par le
- Tribunal de Commerce de Paris. -

Les principales mesures de financement du plan de retournement sont décrites ci-dessous ;-

Mesures sur les financements exlerhe_s

o

o

Maintien du niveau global- des lignes d‘éﬁacturage avec un objectif de négocier les
lignes de crédit avec les différents factors avec une échéance prévue en octobre 2018
Réaménagement des préts FDES & Presstalis antérieurs (2012 et 2015} ; :

- Franchise de remboursement et mise en place d'un nouvel échéancier prévoyant

le report des remboursements & 2023 pour le prét FDES de 2012 et & compter de 4
2027 pour le prét FDES de 2015 )
- Maintien des autres conditions financiéres

" Dettes fiscales et sociales : moratoire de paiement sur 24 mois
C - Accord CCSF validé par le protocole de conciliation pour 6,8 M€
. Accord des organismes sociaux Audiens, Malakoff et Umen

Mise en place de préts FDES complémentawes de 90,0 M€ accordés aux
coopératives avec une délégation vis-a-vis de Presstalis :

-- Coopérative des quotidiens : 24,3 M€

- Coopérative des magazines : 65,7 M€

Ces préts sont remboursables en 39 échéances & com'pter du 31 octobre 2019

Mesures d’accompagnement des éditeurs avec des d.écisions.validées par te CSMP

o)

o)

Bresstalis

Apport des Editeurs {50,2 Mé).

Contribution excepticnnelle des éditeurs de Presse avec un prélévement mensuel de
2,25% sur les ventes en montant fort pendant 10 semestres & compter du 5 mars
2018 (décision CSMF 2018-02) et/ou apport en compte courant. Cette mesure doit
permettre d'enregistrer en compte courant la somme de 73,6 M€

Mise en place de nouvelles conditions de reglement par les messageries aux edlteurs
de presse (décision CSMP 2018-03)

Prolongation exceptionnelle de 6 mois des délais de ’préavis pour les transferts de
titres entre messageries (décision CSMP 2018-01)

9 Assemblée Générale du 31 mai 2018
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Aides des éditeurs

o

o

Versement d’'une aide annuelle de 9,0 M€ (Fonds Numérique) pour les années 2018 &
2021.

Refonte des barémes Quotidiens et Publications en plusieurs étapes a partlr de
janvier 2018 jusqu ‘en juillet 2018,

Compensation de l'effet ciseaux

Autres points sur Parrété des comptes

La cloture des comptes de fin décembre tient compte des opérations détaillées ci-dessous :

- Acquisitions et cessions d’actifs "

Mesures sur les F nancements

Acquisition des fonds de commerce EPPIC, Médiabo et Mercuri Presse pour un montant
de 3,2 M€ et création de 2 entités juridiques (VIP et Mercuri Presse) |
Cession des titres Médiakiosk, MMO et ADP avec une plus-value de cession de 2,2 M€
Cession des immeubles en.crédit-bail de Cergy et de Perpignan avec une plus-vaiue.
globale de 1,2 M€ : _ _

0 Cergy : prix de cession de 0.8 M€ ' .o

0 _ Perpignan : prix de cession de 1,7 M€ .
Cession du bétiment GDP pnx de cessionde 1,3 ME/ résultat net de cession de D 9 M€

Slgnature en avril 2017 d’un contrat d'affacturage avec la Banque Postale pour un .
encours négocié de 12,0 ME.

Remboursement anticipé du CICE et du Crédit d'Impét Recherche suite & la procédure
de conciliation pour un montant de 1,5 M€,

Gel du réglement des 2 derniéres échéances du prét FDES pour les montants en capnlal

_sod 2,3 M€ -

Résultat exceptionnei ;

Dans le cadre de la cléture de décembre 2017, nous avons enregistré les opérations suivantes
liées & des sorties d'actifs ou de résiliation de contrat

Sortie des lmmoblllsatloné du module APS Prévision pour un montant de 4,7 M€,

Sortie des immobilisations des modules Finance des Tiers et Portall pour un montant de
1,9 M€

Prise en compte d'un loyer complémentaire pour les machines de picking pour un
montant de 2,9 M€

Le résultat 2017 tient compte egalement d'un ajustement afin de ramener la valeur des titres
d'Adthletic Médis a la valeur de cession estimée.

Le plan de trésarerie 2018 tient compte des mesures de financements prévues dans le cadre du
protocole de conciliation et permet de metire en ceuvre le plan de retournement du Groupe
Presstalis

Presstalis
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C'est sur la base de I'homologation en date du 14 mars par le Président du Tribunal de
Commerce de Paris, du protocole de conciliation qui velidait le principe de continuité
d'exploitation, que le Conseil d'Administration de Presstalis, confiant dans la bonne réalisation
des plans de restructuration: et de financement a arrété les comptes annue!sfconsolldes du
Groupe dans le principe de continuité d’exploitation.

2.2

Informations relatives au périmétre et aux méthodes de gonéo_lidation

221

Evolution du périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation a évolué en 2017 suite aux opérations suivantes :

- la création de la société MERCURI PRESSE par C.C.E.L

- - la cession de 70% des parts de la socnété AD.P.

- la sociéte C.C.E.L a absorbé la socnété M. G P. (TUP)

" - la société PRESSTALIS SAS a procédé a une augmentatlon de cep:tal non paritaire

222

Bresstalls

dans la société MESSAPRESSE au Cameroun

Méthode de consohdatron

-Les sociétés significatives dans lesquelles Presstalis - dispose directement ou

) mduectement du contrdle exclu5|f sont consolidées par mtégrat:on globa!e

Le résultat des filiales acquises ou cédées au cours de I'exercice est inclus dans le
compte de résultat consolidé, respectwement depuis la date d’ acquxsmon ou jusqu'a la
date de cession. .

Le cas échéant des retraitements sont effectués sur les états financiers des f|I|aIes pour
aligner les principes comptables utilisés avec ceux des autres entrepnses du périmétre

-de consolidation.

Les saciétés significatives dans lesquelles Presstalis exerce directement ou
indirectement une influence notable sont mises en équivalence,

Au 31 décembre 2017, les sociétés AHD en Gréce, ARIEGE ESFPACE  PRESSE,
DIFFPRESSE et SEDDIF.en France sont mises en équivalence.

Les sociétés du Groupe controlées conjointement, avec un nombre limité d'autres
actionnaires en vertu d'un accord. contractuel, .sont consolidées par intégration
proportionnelle. Au 31 décembre 2017 seule la socié¢té SCIDP est consohdée en
intégration proportionnelle. .

Toutes les transactions, ainsi que les actifs et passifs réciproques significatifs (supérieurs
a 20 miliers. d'euros) entre les entreprises consolidées par intégration globale ou
proportionnelle sont éliminées, de méme que les résultats internes au groupe
(dividendes, provisions couvrant des risques.a lintérieur du groupe, plus-values ou -~
moins-values significatives dégagées a l'occasion de cessions internes au groupe).
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Au 31 décembra 2017, le périméfre de consolidation est le suivant :

Ywelines Presse

resstalis

32906 101400015

12

Raison Sociale N° SIRET ou pays % d'intérét Méthode'
PRESSTALIS.SAS 52 932 605 000 018 100 Mére
ADthletic Media 79 009 553 300 036 100 Intégration globale
“AHD. Gréce 275 Mise en équivalence
C.C.E.I 55208 282 800070 100 Intégration globale
CEFOREP 79936 521 800 012 100 Intégration globale
. DIF PRESSE 51288575700017 25 Mse en équivalence
EXPORT PRESS 82 342774500018 100 - Intégration globale
G.D.P. 389519 80200026 - 100 Intégration globale
MESSAPRESSE Cameroun 99,6 Intégration globale
oCYTO 50 391 863300028 - 100 Intégration globale
- 8.AD. 31 312543700183 100 Intégration globale
. SCIDP 80866 072400010 50 Intégration propostionneile
) S ALP. Tunisia- 98,33 - Intégration globale
- S.E.C, v -Menaco' - 100 Intégration globale
SEDDIF «Le Temps daViwe» 31673 242 900 428 25 Mseen équivalance’
S0O.BA DI 49 572 026 000 D50 100 Intégration globale
SOCHEPRESS Casablanca Maroc - 100 Intégration globale
SOCOLIVRE 508 304 037 00015 100 Intégration globale
- SODIPRESSE 393 550 322 00027 . 100 Intégration globale
SOTADEC Tanger " " Maroc 87,12 Intégration globale
SOTUPRESSE Tunis ' Tunisie 48,87 Intégration globale
" 8.P. D. Monaco ] o Monaco "100 Intégration globale
SOPROCOM (ex TURINVEST) 31450306 100074 100 Intégration globale
MERCURI PRESSE ‘ ) 82 516 024 500 015 100 Intégration globale
VIP DIFFUSION PRESSE 82 446521500013 - 100 Integration globale
ZEENS ' 81104 930300019 100 Intégration globale
Ariége Espace 35100683 800 053 3333 Mise en équivalence
-. Agedi S.A Nimes 30057 229400 076 100 intégration globale
Esterel Presse 32751713200012 100 Intégration globale )
Messageries de Presse 65 372 037 500 076 100 Intégration globale
Morbihan Diffusion Presse ' 87 708 005 100 056 100 Intégration globale
Messag. Mancelles de Presse 34 463 576 800 015 100 Intégration globale
Provence Presse Diffusion 38034520700019 100 Intégration globale
S.E. M C. Clermont-Ferrand 31688 228 100 025 100 Intégration globale
S.M.D.P,.Metz 32683 236700014 100 Intégration globale . -
S.N.D.P. Nancy 32658313 300041 100 Intégration globale
' 100 Intégration globale
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2.3

Principes Comptables

Le groupe Prasstalis applique l'ensemble des méthodes. préférentielles prescrites par le
réglement CRC N° 99-02 qui le concerne (capitalisation du crédit-bail, prise en produits des
écarts de conversion passif et engagements de retraite).

Changement de régle_s et méthodes comptables

Le groupe a adopté le réglement ANC n® 2015-07 du 23 novembre 2015. A la date de premiére
application de ce nouveau réglement (le-1er janvier 2016), le groupe Presstalis a choisi de

- conserver les durées d'amortissement antérieurement déterminées pour tous Ies écarts

d'acquisition inscrits au bilan consollde au 31 decembre 2015,

‘En revanche, le caractére amortlssable ou non amortlssable das nouveaux ecarts d acqu:smon

| @is

générés a compter du 1er janvier 2016, est déterminé selon les nouvelles régles (voir 2.3.7 ci-
apres) . S

2.3.1 Blens fnancéJar contrat de crédit-bail

Conformément aux méthodes préférentielles prescrites par le réglement CRC N° 99-02
‘tous les biens financés par contrat de crédit-bail ont fait lobjet d’un retraitement de
consalidation’ consistant & faire apparaitre a f'actif du bilan la valeur des biens et au
passn‘ les dettes financiéres correspondantes . -

2.3.2 Méthodés de conversion -
Les états financiers des sociétés étrangéres sont étabhs dans |eur dewse de
fonctlonnement c'est-a-dire la monnaie locale. ..

La devise fonctionnelle du Groupe est l'euro qul est également retenue comme devise de
B présentatlon des comptes consalidés. ) :

Le Groupe apphque la méthode du taux de cldture pour la conversion des comptes de
ses filiales : .

e les actifs et les passifs en devises de fonctionnement autres que l'euro sont convertis

©aux cowrs de clbture, a l'exception des capitaux propres pour lesquels les cours
hlslonques sont utilisés, et les éléments du compte de résultal aux cours moyens de
Iexercnce

e I3 dlfférence de conversion qui en résulte est'comptabilisée directement en écart de
conversion dans les capitaux propres. :

2.3.3 Mésthode d'évaluation des indemnités de départ a la retraite

Les indemnités de départ & la retraite ont été déterminées par salarié sur la base de la
rémunération de 2017, majorée par le décompte individualisé des charges sociales, en
appliquant Fancienneté acquise, et en tenant compte dun calcul actuariel. Les
indemnités de départ a la retraite sont comptabilisées en provisions pour risques et
charges.
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Les engagements de retraite ont éfé calculés avec les hypothéses suivantes :

Age de départ a la retraite 62 ans
Taux d'augmentation des salaires 1,50%
Taux d'actualisation 1,30%
Taux de turnover 0,45% jusqu'a 54 ans et 0% au-dela

Table de mortalité INSEE H2010-2012

Impéts différés

- Le groupe a retenu la méthode bilancielle, avec application du report variable consistant

& évaluer les créances ou les dettes d'impét différé au dernier taux connu.
Il n'est pas constaté d'impot différé actif sur les déficits reportables, dont la récupération
sur une durée raisonnable n'est pas probable, ce qui est le cas pour I'exercice 2017, '

2.3.5 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles, principalement des fonds de commerce et des droits
au bail, sont enregistrées a I'actif du bilan a leur co(it d'acquisition ou réévaluées lors de
regroupements d'entreprises conformément au réglement CRC N° 99-02.

En matiére d'évaluation du fonds de commerce, le réglement 2002-10 du CRC prévoit
{art.322-5) : « L'entité doit apprécier & chagque cléture des comptes [...], 8'il existe un -
indice quelconque montrant qu'un actif a pu perdre notablement en valeur. Lorsqu'i]
existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est effectué : la valeur nette
comptable de I'actif est comparée & sa valeur actuelle.

- La valeur actuelle est la plus élevée de la valeur vénale ou de la valeur d’'usage qui est [a N

236

Presstalis

valeur des avantages économiques futurs attendus de son utilisation ou de sa sortie ».

Compte tenu de [a restructuration incjustrielle et logistique du niveau 2 initiée depuis
plusieurs exercices, I'approche concernant la dépréciation des fonds de commerce des
dépots SAD et SOPROCOM a eté revue pour la cléture des comptes de décembre 2015,

En effet, compte tenu de la fin du schéma directeur du. CSMP (Conseil Supérieur
Messagerie de Presse) sur 2016, les messageries Presstalis et MLP ne devraient plus
réaliser de nouvelles opérations d’ acqunsmons ou de cessions de fonds de commerce sur
les prochaines années.

La valeur vénale ne peut donc plus étre retenue pour la valorisation des fonds de
commaerce.

Compte tenu du contexte décrit ci-dessus, la valorisation des fonds de commerce a été
appréciée sur la base de leur valeur d'utilité,

Compte tenu des cash flows riégatifs estimés par la direction financiére pour chaque
dépéts/agences du niveau 2, les fonds de commerce du niveau 2 sont intégralement
dépréciés, :

Immgbilisations corporelles

Les immobilisations corparelles sont comptabilisées 3 leur cofit d'acquisition ou
réévaluées lors de regroupements d'entreprises conformément au réglement CRC N° 99-
02.

La valeur brute des éléments de l'actif immobilisé correspond & la valeur d'entrée des

biens dans le patrimoine, compte tenu des frais nécessaires a leur mise en état
d'utilisation.
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Les amortissemants sont calculés sur la durée de vie estimée des immobilisations selan
les méthodes suivantes :

. Constructions " :linéaire 12 4 40 ans
e  Agencements & Installations: linéaire ou dégressif de 2 425 ans
e  Autres : linéaire ou dégressif de 2 4 10 ans.

Ecarls d’acquisition

A la date d'entrée d'une société dans le périmétre de consolidation, la différence.

constatéa entre le cofit d' acquisition de ses titres et a valeur des actifs et pa35|fs acqu:s
est msc:nte a l'actif du btlan au poste « écarts d’ acquisition ».

- . L'écart d'acquisition pasitif est amortl ou non selon sa durée dutﬂlsat:on A:nsn Iecan

238
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d’acquisition ;

¢ dont la durée d'utilisation est limitéa ast amorti linéairemant sur cette durée ; en
cas d'indice de perte de valeur un test de dépréciation est effectué. Dans le
groupe Presstalis, la durée d’amortissement des écaris d'acquisition amartis est
comprise entre 10 et 20 ans, elle est détarminée en pranant en considération la
nature spécifique de I entreprise acquise et son caractére stratéglque - -

« dantla durée d'utilisation est nan limitée n‘est pas amorti (c’est le cas notamment

des écarts d'acquisitions représentatifs des fonds commerciaux — juridiguement
pratégés — non amortis dans les comptes sociaux) ; en contrepame il fait l'abjet
d’un test de dépréclatlon au mains une fois par exarcice. _

Dépréc:a_tlon
Lo'rsque la valgur recouvrable actuelle de l'écart d'acquisition est inférieure a sa valeur

nette comptable, une dépréciation est constatée. La dépréciation constatée est définitive
: elle ne peut pas étre reprise, méme en cas de retour a une situation plus favarable.

Lorsque Fécart entre le prix d'acquisition des litres et la quote-part corr_espondanté 'dans
les capitaux propres retraités de la saciété acquise est négatif, il est inscrit au passif du

‘bilan sous la rubrique pravisions pour nsques et charges " Ecart d’acquisition négatifs " e
repris en compte de résultat dans Vannée si le mantant n’est pas significatif ou sur une ‘

durée de cing années.

Immobilisationsjnanciéres

Les préts, dépdts et cautionnements sant comptabilisés a leur valeur nominale et
déprec:es si un risque de non recouvrement est constaté. :

Stocks

Les stocks de marchandises sont constitués principalement d'atticles de librairie,
papeterie at de diversification et sont évalués a leur prix d’achat.

Les autres produits en stack, principalement les produits cansommables, les conteneurs

et palettes sont valarisés a laur prix d’achat.

i

Une pravision pour dépréciation est calculée lorsque Ia valeur vénale du bien cansidéré
est inférieure & la valaur brute inscrite au bilan.
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2.3.10 Dettes et créances

Les deites et les créances sont évaluées pour leur valeur nominale. Les créances sont, le
cas échéant, dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de
recouvrement éventuelles.

Deux provisions sont constituées, une provision pour «rendus & restituer » et une
provision pour «invendus réseau », pour prendre en compte Fincidence, sur les
commissions de l'exercice, des invendus sur les titres fournis en fin-d'année et non

. encore reconnus a a cléture de l'exercice :

2.3.11°

"2.3.12

- Groupe & I'égard d'un tiers résultant d'un événement passé dont le réglement devrait se -
© traduire ‘pour le” Groupe par une sortie de ressources représentatives d'avantages

» A l'actif fi igure l'estimation du crédit 4 obtenlr des éd|teurs au tltre de ces rendus 2

restituer; ~ .. N
- le passn‘ enregistre Iestlmahon du credut correspondant ] accorder au réseau
provisions pour :nvendus réseau-

Elles sont évaluées 3 pamr de bases statlsthues

Valeurs mobllléres de placement

Les valeurs mob:héres de placement, titres de créances négoc:ables et créances

- assimilées, sont enregistrées au coft d'achat hors frais accessoires.

Provisions pour pertes et charges

Confonﬁément aux critéres définis par le réglement du CRC 2000-06 felatifs au passif,
les provisions sont constatées lorsque, & la date de’cloture, il existe une obligation du

économiques, sans contrepartie au moins équivalente.’

© Cette obligation peut étre d'ordre [égal, réglementaire ou contractuel. Efle peut également

. découler de pratiques du Groupe ou d'engagements publics ayant créé une attente

2.3.13

2.3.14

Fresstalis

légitime de tiers concemés par le fait que le Groupe assumera certaines responsabilités.

" L'estimation du montant figurant en provision correspond 4 la sortie de ressources qu'il

est probable que le Groupe doive supporter pour éteindre son obligation. Si aucune
évaluation fiable ne peut &tre réalisée, aucune provision n'est comptabilisée, une
information est alors fournie en annexe.

Résuitat par action

Le résultat par action correspond . au résultat net consolidé — part du groupe — se
rapportant au nombre moyen pondéré d'actions de la société mére, en circulation au
cours de Fexercice (4 Fexception des actions propres).

Le résultat dilué par action tient compte de le dilution potentielle aftribuable & I'exercice
de droits de conversion de dettes et est déterminé selon l'avis n°27 de 'OEC.

Reésultat exceptionnel

Les charges liéges & la restructuration de l'entreprise ont été classées en résultat
exceptionnel. Le résultat exceptionnel comprend les cofits ci-dessous :
- Colits des plans sociaux
~ Honoraires liés & la restructuration '
- Indemnités versées dans le cadre de la restructuration (nouveau siége sacial par
exemple)
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3 Notes annexes aux comptes consolidés
3.1 Détail des postes du compte de résultat:

34.1 Chiffre d'affaires

(en milliers d'euros) ) . CTTTTTTa01T 2016
- . _. - ) - . . i : - ; - )
Commission presse sur distribution de la presse " ' t 288758 ' 268 831
* Charges récupérées . _ ©f . 21831, 22823
Ventes de marchandises ' o ' é 24 6264, . 22167
Produits annexes } 39294 42619
TOTAL C.A. } 374 508. 356 440
3.1.2 Achats consommés
(en milliers d'euros) ST Y T i 2016
' R
Achats de matiéres premiéres . g . {1652) . (15)
Variation des stocks de matiéres premiéres P 668, 150
Achats de sous-traitance S i (80 127) (48 236)
Achats non stackés de matiéres et foumitures ] (4 914)‘ ’ (5 551)
- Achats de marchandises . ? (23 093)i - {17 982)
Variation des stocks de marchandises : 277 (522)
TOTAL ACHATS CONSOMMES : (109 394) {72 155)
. 3.1.3 Charges de personnel
(en milliers d'euros) ’ T 207, 2016
. : { ;
. ] ;
Rémunération du persannel ; - {69 173), (70 995)
. . i
Charges socieles _ . _ {34 056) (36 411)
Autres charges de personnel ! (2787) (2 821)

TOTAL CHARGES DE PERSONNEL i {106 016) {110 227)

" Confarmément a [a note d'informaticn de FANC en date du 28 février 2013, le Crédit d'Impat pour la Compétitivité
et 'Emploi {CICE) est comptabilisé en diminution des charges de personnel.

Autitre de I'exercice clos le 31 décembre 2017, la société a comptabllssé un CICE de 1 186 253 € en diminutian
des charges de personnel

. Le CICE a permis de réaliser, au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2017, un certain non;tbre de dépenses
permettant a la saciété d’améliorer sa compétitivité et de maintenir sa situation financiére.

@fs’
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EFFECTIF MOYEN
P abT, 2016
. 3 i B

3 L |
Effectif en CDI % _ 1 558} 1599
Effectif en COD i 60, 73

13

E

TOTAL EFFECTIF 1618 1672

: La I0| n° 2004 391 du 4 mai 2004 avant institué un droit mdmduel a Ia formatlon (DlF) pour les salanés

- Au 1er jan\ﬂer 2015, le voiume dheures de format|on cumulé correspondant aux droits acquis au titre du DIF
s'élevait & 176 938 heures. :

- A compter du 1er janvier 2015, le Compte Professionnel de Formation (CPF) se substitue au DIF. Les heures de -
. DIF acquises au 31 décembre 2015 devront étre ulilisées avant le 31 decembre 2020 de la méme fat;on que s'il
. s'agissait d'heures acquises dans le cadre du CPF. :

3.1.4 Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises

R e

fen milliers d’euros) - . .o 2017; ' 2016

' E ?. .
Dotatlons aux amortlssements et provnsmns ; - _(14 259), (10 482).
Repnse des amortissements et provisions dexploltatlon r 6439 - . 82N
TOTAL Dotations nettes aux amortissements et provisions § {7 820) {2181)

3.1.5 Produits financiers et charges financiéres
(en milliers d'euros) T 01T 2016
. ¥ 1 .
L . ¥

Produits de placements ‘ : _ b 432 176
Intéréts financiers o - (4 255) (5 149)
Difiérences de change nettes - - 055); . {73
Reprises de provisions financiéres nettes des dotations i 25; 11
Autres charges et produits financiers ) 5 (5 124) (2 163)

RESULTAT FINANCIER o ; (10 367) {7 198)

Les autres charges et produits financiers incluent en 2017 des frais financiers fiés & affacturage pour enviren
* 4,3 millions d'euros (2 millions d’euros en 2016).

resstalls ' | T
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3.1.6 Produits exceptionnels ef charges exceptionnelles

g

(en milliers d'euros) : 2047, 2016
. i . B
Résultat net sur cessions dimmobilisations ) % 1 639ql 18
Reprises de provisions exceptionnelles nettes des dotations | 13 4165 315631
Potation Plan social ) ; {2 449){ (25 452)
Opérations de gestion . ) d ¢ (4 342)‘; " (3946)
Opérations sur exercice antérieyr o T ' 108, 11
Autres produits et charges exceptionnels i {24 228)i (34 270)
N

TOTAL RESULTAT EXCEPTIONNEL - {15 857) (32 109)

Le résultat exceptionnel est constitué essentiellement des postes ci-dessous :

S L

" ten milllers d'auros) ! 2017/ 2016
Provision sur les plans soclaux - ! : é L N
Charges sur plans sociaux antérieurs t (18 737y + {27 039)
Reprise sur provisions plan so¢iaux - ' E 18 685i 28 471
Restructuration Filiales Internationales f (118) : {368)
Dotation plan sacial s i i . {22 232}
Charges hors plan soclal ' : ; ‘
Provision complémentaire sur les plans i {1 946) (3 210}
Indemnités hors plans sociaux . { Y t?.Q?’}§

y i
Reprise sur provisions plan restructuration - E 364)
Provision Engagement de retraite - ‘ i ©o(1309) . 645
. - : : i
Provision risque fiscal ) - g (357 . {751}
Provision litiges prud'h_ommes 3’ 3225 T (298)

Provision fitiges divers - - %) (1 848}

Reprise des provisions risques ou dépréciation (DRH/Litiges) : 2779

VNC sur les immabilisations . . ; 563

Provision risque Amnéville _ ) . ' (500), .

Frais de restructuration sur les rattacheaments i {1 092}

Cession des dépéts de Lorient et Vannes ; ;

Crédit-bail : Conso VNC des batiments cedés P {1 194); '

Crédit bail : Sacial - Prix de cession - levée d'option - : : ’ 2273

Plus value cession immeuble GDP E 860;'

VNC des autres cessions immaobiliéres i (108) .

Sorties d'actifs SI Digital APS P (4 750)

Sorties d'actifs S| Digital (Facturation des tiers + Paortail) ‘, {1 895)'

Loyer complémentaire -Machine de picking i (2 885)‘

: 7y .

Indemnités diverses - _ § (360) (1812) .

Charges sur sites inoccupés, cédés et restructuration { (782y (2 564)
. .0

Honoraires conciliation ' (742)

Missions excepticnnelles i " (898) (1837)

Prise en charge BFR Négatif Export Press i? . (864)

Autres charges el produits exceptionnels 392 (651)

TOTAL RESULTAT EXCEPTIONNEL ; (15 857) (32 109)

L
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Détail sur les plans sociaux antérieurs {hors dotation complémentaire}

Charges pl i ;
2017 . gCia Sxans Rs;r?seizniur | Impact Ne!
Presstalis (14 303) 14303 (0)
SAD (4 304)- 4382 78;
Soprocom- o (130) S (130)
" Total: } (18 737) 18 685 (52).
2016 . - . Charges plans~ Reprises sur ~ - .

) ‘ sg{:iagx . pfow’sidns . Impact Net
Presstalis (17 471) - 19438 - 1967
SAD {9 568) © 9033 (536)
Total’ (27 039) 28 471 - 1432

3.1.7 Impbts sur les bénéfices
(en miliiers d'euros)- ’ T 047, 2016.
— - ; — _
Impéts exigibles 272 208
Impéts différés -
"IMPOTS SUR LES BENEFICES f 272 ~208-

Compte tenu des perspecttves de pertes fi sca!es pour les années vemr notamment au niveau de Presstalls et de

ses pnnc:pales filiales, aucun impét différé n'a é1é complablhsé

Expllcatrgg ;je la chgrgg d'impét exigible : -

e

. (en miiliers d'eros) 2017, 2016
Résultat part du groupe b {54 769), (48 787)
Part des minoritaires . 7§ (13)
Quote-part de résultat des Sociétés mises en équnralence (284) (243)
Impb6ts courant sur les bénéfices 272, 208
RESULTAT AVANT IMPOTS i (54 774)' (48 835)
__Taux d'imp6t de Ja période -} 33,33%1 33,33%
CHARGE D'IMPOT THEORIQUE 1+ .. {18 256) (16 277)
Incidence des difiérentiels de taux dimposition & I'stranger ' (3)%?
‘Incidence des retenues 2 fa source ]

Incidence des différences entre résultat comptable et fiscal 17 973 55482
Incidence des provisions pour plan social t ~(5 579) {1.009)
incidence des déficils reportable de l'exercice non activés ; 7 033 163
Report déficitaite utilisé _ (896): (38 151)
Impéts courant des sociétés reclassées en activités cédées 7

Incidence des crédits dimpéts § 3

CHARGE D'IMPOT EFFECTIVE- i 272 208

| @is
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3.1.8 Résultat et pius-vaiues de cession des activités cédées

Le résultat des sociétés cédées regroupe en 2017 la contribution au résultat consolidé des.sociétés A. D.P.,
MEDIAKIOSK et M.M.O.P.L. En 20186, ie résultat des sociétés cédées regroupaxt uniguement la contribution au
résultat consolidé de la société ARDP et SCI LA PLUME

Détail du résultat et plus-values de cession des activités cédées =~

P T ae e e v

2017; - 2016

(en milliers d'euros) P
Plus-value de cession des titres A.D.P.. } o i 86, .
Pius-value de cession des titres non consoltidés MEDIAKIOSK ! © 2193

" Moins-value de cession des titres non consolidés MMO lean : X))

Résuitat net A.R.D.P. (5 mois 4 100%) S E { 274
Plus-value de cession des titres AR.D.P, { P 60
Résultat net PLUME (12 mois & 100%) 2 (13) .
Moins-value de liquidation de PLUME ; . -188
RESULTAT ET PLUS VALUES DE CESSION DES ACTIVITES CEDEES ! 2278 ’ 133

3.2 _Détail des postes du bilan

3.2.1 Ecarts d'acquisition

(en milliers d’euros) AT T 2 ’ 2018
Valeur nette a l'ouverture de I'exercice- - ' ) 14 720= .- . 7375
Acquisitions ' - R 3 511: 7488 -
Autres mouvements : B - _ (492) 7 244
Amortissements écarts d’acquisitions | : U 59) . {804)
Dépréciations d'activités ; | (B048) - (6 583)

Valeur nette & la cloture de l'exerclce” . : 10933 14720

" Les fonds de commerce des sociétés VIPDP et MERCURI PRESSE ont été acquis 3 311 KE.

¢ Les autres mouvements correspf)ndent 3 la révision du compiément de prix ADTHLETIC MEDIA pour
(453) K€ et la révision du complément de prix EXPORT PRESS pour (39) KE.

e Le dépit de METZ a procedé 4 une acquisition d'activité pour 200 KE. Cette acqu:smon a été deprecnee
sur l'exercice.

Les dotations aux amortissements des écarts d’acquisition DIFFPRESSE, SOTADEC et ADTHLETIC MEDIA
s'élévent respectivement 8 70 KE, 5 K€ et 684 K€ en 2017. .

L'écart d’acquisition ADTHLETIC MEDIA a fait Fobjet d’'une deprec:atlon de 4 496 K€ au 31 decembre 2017.

Les activités Livres aux Antilles ont fait l'objet d’une déprécistion de 1 352 K€ sur Fexercice.

resstalis R
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3.2.2 Immobilisations incorporelles

Logiciels immobilisg?it(;izg :
Conces;::&;ast incorporelles Total
{en milliers d'euros) el en cours’
Valeur brute .
A l'ouverture de l'exercice 24 683 6 100 30 763
Acquisitions / augmentations 7 051 (2 658)? 4 393
Cessions ’ {601) (601)
Mouvements périmétre et autres {20) 0 {20)
Ecarts de conversion (11) ‘ {1 1)'
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 31082 3443 34 525
Amortissements et perfes de vafeur
A I'ouverture de l'exercice {14 866) {14 866)
Dotations {5 304) {1 895) {7 200)
Reprises & cessions 151 151.
Mouvements périmétre et autres 20 20
Ecarts de conversion 10 10
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE {19 989) (1 895) (21 885)
VALEUR NETTE A LA CLOTURE 11092 1547 12 640

Les fonds de commerce sont reclassés en écarts d'acquisition depuis le 1% janvier 2016.

resstalis
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3.2.3 Immobilisations corporelles

' _ Autres  FTObisations A
Terrains . . Installations - - en-cours '
(3) Constructions (b) techniques immobilisations et ayance d Total
o . . corparelles (¢} ‘ ‘
{en milliersd'euros) et acampte..
Vafeur brute _ ' .
A l'ouverture de I'exercice 6 463 23839 26931 16 700 48t 73 981_- '
Acquisitions / augmentations - 208 705 1460 (41)" . 2332
Cessions (563) (3 449) (6 282) (1741) (1): (12037)
Mouvements de périmetre ) (374) ‘ (374)
Reclassements (17) 17 () O
Ecarts de conversion (112) (202) {23) {125) - (483)
_ A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 5771 20 412 21331 15 919 6, 63 438,
Amortissements et pertes de valeur . .
A l'ouverture de l'exercice (176) (12 325) (23 789) (13 430) L(49 721)
Dotations (920) (778) (1 768) * (3 467)
Reprises & cessions 2264 6068 . 1761 10 093
Mouvements de périmétre ’ 364 364
Reclassements .0 (0} : :
Ecarts de conversion a9 21 107 217
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE (176) {10 892) (18 479) (12 966) (42 514)
VALEUR NETTE A LA CLOTURE 5595 9519 2 852 2 953 6 20 924

Les diminutions des immobilisations corporelles en 2017 s'expliquent essentiellement par :

- les cessions des contrats de crédit-bail de Cergy et Perpignan

- la cession du batiment « Les Abymes » en Guadeloupe

@is
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Les immobilisations corporelles financées par des contrats de location financement et capitalisées au bilan du

groupe s'analysent comme suit :

1 e g

Montants Amorti t%”'\Ia!eur netteg
“Bruts mortissemen i comptable:
(en milliers d'euros} - 3
TERRAINS (a) g %
CHALON SUR SAONE 148 ;o 148,
CLERMOND FERRAND . 380 1 340,
ENSISHEIM - - 150. i 150
NIMES 592 592
VERSAILLES ..732 732
SAD Nantes ) " 900 £ 500
SODIPRESSE Martinique 457 457,
. C
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 3359 3359
CONSTRUCTIONS (b) - i oo
CHALON SUR SAONE . - 1103 877; 226,
CLERMOND FERRAND 2520 1194} © 1326
ENSISHEIM 1780 769; 1 011j
NIMES 2408 1 136’; 1272
" VERSAILLES 1570 1164} 408,
SAD Nantes 4 600 1846 2754
SODIPRESSE Martinique 1525 874 651
: - {
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 15 506 7 860; 7 646
MATERIEL D'EXPLOITATION (c) ;
" PRESSTALIS 7619 5219 2400
' A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 7619 5219 § 2400
TOTAL 26 484 13 079: 13 405
3.2.4 Paricipations dans les entreprises associées
Al'ouverture Quote-part de Dividendes Autres ! A I";gfowtﬁ?é;
. {en milllers d'euros) - de l'exercice résultat ' mou»ements% de l'exercice!
i i
AHD (GRECE) § _ %
ARIEGE ESPACE 383. {(14) {15) 354:
DIFPRESSE 890 221 {127) : 84,
SEDDIF 663 77 (25) 715
TITRES MIS EN EQUIVALENCE 1936 284 {167) ! 2 053

La situation nette de la société AHD en Gréce devenant négative en 2013, les titres mis en équivalence ont été
figés & une valeur nulle, le groupe Presstalis n'étant pas tenu de combler les passifs de cette société.

La quote-part de résultat dans DIFFPRESSE et SEDDIF correspond & la quote-part du Groupe dans le résultat
2016 de ces sociétés car le résultat 2017 de ces sociétés n'est pas arrété 4 la date de publication des comptes

consolidés du Groupe.
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3.2.56 Immobilisstions financiéres

3
E
9
.
i
{

Titres de Autres?( w‘w’:
. participations Préts immobilisations; Total!
i o - . (1) financiéres (2)! i
{en milliers d'euros)
Valeur brute §
A 'ouverture de 'exercice 2128 4436 - 118 051% 124616
Acquisitions / augmentations 350 8 499r' '8 849
Cessians _ (1398) (653) ® 755)}' (8 706)
Mouvements périmétre et autres (3) (1) (13)1
Ecarts de conversion - (3 (1) - (1): (5)
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 728 4229 119 784! 124 741!
Amortissements et pertes de valeur T _ f ]
A l'ouverture de I'exercice ' _ (857) _ 25)- . (9)3 ' (591)
Dotations o ’ : - 1 i : ‘1!
. : : :
Reprises & cessions - | 23 25 i 485
Mouvements périmétre et autres ' 9; 8,
Ecarts de conversion - ' 3 i 3
A LA CLOTURE DE L'EXERCICE (530) .0 - - (0) {530)
o L . B i :
VALEUR NETTE A LA CLOTURE 198 4229 119 784 ;- 124 211;
(1) Titres de participations des sociétés non consolidées
Les principales p:-:.rticip-ations dans des sociétés non consolidées sont les suivantes :
_ Valeurnette - T '"”’c - ta kI
%détenu  consolidée  Résultat Net’ apt uxa
{en milliers d'euros) des titres E prop res
& E]
VIA LIFE 5 112 (46)% 490§
SOGAPRESSE ) 5 39 C(114); 400°
Autres titres 47 NC! NG’
. 198 (160) 890

(2) Autres immabilisations financiéres

Les autres immobilisations financiéres sont essentiellement constituées des

l'affacturage pour 111 641 K€ au 31 décembre 2017,

p/es;t\cﬂis'
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3.2.6 Stocks

[ S e g

(en milliers d'euros) | 2017 2016
Matiéres premiéres et autres approvisionnements g 3 037; 2369

. Marchandises i 4820 5 646
STOCKS BRUT ! 7 857, .8014

~ Dépréciations ; . {1862) {1 865)
i 5 8995 6 150

© STOCKS NET

Les sldcks sont principalement constitués des articles de librairie et de papeterie des DQM-TOM et d'Afrique, ainsi -~ -
que des conteneurs acquis par Presstalis pour l'organisation des centres logistiques.

" 3.2.7_ Clients et comptes Fattachés

. 2016

o . r g
{en milliers d'euros) 3 2017;
e P i
Clients et comptes rattachés _ | 71373 69 772
CLIENTS BRUTS . - } 71373, 69772
Dépréciations ) ’ i i (11 925)’ ©. (11 €68)
CLIENTS NETS i 59 448: 57 904
Détail des impacts financiers de I‘éffacturage sur la présentation des gbstes clients ; . -
- PRESSTALIS SAD - SOPROCOM © . o
. . ) . ) R ] Varlation
E_n Kc- ' - - 2017 2016 - | Varlation} 2017 | 2016 {varlation] 2017 2016 varlation Total 2017 Tota_!zmﬁ 2016/2017] -
Créances dépositalres cédées (86635} (65104)| {21530) (3s62s) (6s100)f (215300
Créances Export cédées {11456)| {10677} {780)] - ' : {11456} (10677 {780)
Créances diffuseurs cédées N E {110 600}] (112 830) 2220] {33617)} (48663)] {4954)) (164217)| (161493)} (2 729)
Autres tréances 124021 172410 (4839)] 7767} 11283| (3626} 2909] 3s3a8] (624)| ' 23078] 32157 {9079)
tmmobllisations financiéres ‘ 40335| 31616 6715| 4a7976] 53340 (5364)] 23331 22879 a51] 111641] 109835 1806
Disponibilités - Réserve disponible 1342] 1312 30 411 7943) (7512} 389] 399sf (3 606) 2162] 13250} (11088)
Variation sur les postes - Comptes Consolidés | (a4012)] {23613} {20399} -(54426)] (40164)| (14262)| (26 o88)] (18255} ([8733)] {125426)| (82032); (43 395)
' Analyse par échéances : T
(en milliers d'eurbs) r ' 201Tf 2016
; {
Echéances 4 moins dun an E 61 180; 59 027
Echéances a plus d'un an i 10 193" 10745
CLIENTS BRUTS i 71373 69 772
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3.2.8 Autres créances et comptes de régularisation ;

S ——
(en milliers d'euros) ! 2017, 2016
3
Avances et acomptes versés sur commandes 32 331 % 33 310
Autres créances d'exploitation ! 21206, - 19024
Comptes courants débiteurs { 3259 . 2863
Créances sur cessions dimmobilisations { 62, 62
- Etat - Impé&t sur les bénéfices 89 - - 701
Débiteurs divers . ! 55 655I ) 66 445
Charge constatée d'avance ; "4 876 ) 5718
AUTRES CREANCES BRUTES i - 117 477 . 128 123
" Dépréciations ¥ (2845) . - (3224)
AUTRES CREANCES NETTES ; 114 632 © 124899
Analyse par échéances :
‘ IO S D e LR 4
{en milliers d'euros) { 2017 - 2016 -
) ' oo R -
Echéances & moins d'un an g 17 477; 128 123
Echéances a plus d'un an ; o C
AUTRES CREANCES BRUTES | 117 477, -128 123
3.2.9 Trésorerie et équivalents de trésorerie .
(en milliers d'euros) T 007 . . 2018
’ . sk Pl .
Disponibilités en banque _ ? . 28565 . 24491
Valeurs mobiliéres de placement (V.M.P) y 1695  ° 618
Valeurs brutes & I'actif § 30 261; . 25109
' o]
Concours bancaires courants (passif) {11 413), (12 509)
] .- ' i
Solde brut de trésorerie ¢ 18 847, 12 600
©
Dépréciation des V.M.P (13)! {13)
SOLDE NET DE TRESORERIE ; 18 834 12 587

Bresstals
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3.2.10 Capitaux part du groupe et intéréts mingritaires

Attribuable aux actionnaires de la société mére

_ ‘ © Copital  Primes U pesuitats  ECFLYET oy - Intéréls - Capitaux
{en milliers d’euros) - résenes conversion minoritaires propres
au ler janvier 2017 : . . 22297 (277 433) (48 787) - 57 ({303 866) . © 25 (303 841}
Résultat 2017 L : (54 769) (54 769) 7 (54762
Distribution de dividendes - ) , . C . i
Affectation du résultat 2016 3 (48 787) 48 787
Augmentation de capital . _ _ . o _ :
Autres vanations . _ . ) L T - {10) (10)
Variation réserve de conversion - . {156) (156} - 2 {154)

- Autre mouvemnents o ' . ;

‘A la cléture de I'exercice 22 297 . (326 220} (54 769) {99} (358 791} 24 (358767) .

Au 31 décembre 2017 Ie capntal de Presstahs SAS est compose de 222 967 acttons d une valeur nommale de
100€.

: -3.‘2.11 Autres proviéions

Provsions pour Provisions pour Prousions pour

- . . . Total,

{en milliers d'euros) ) - : [F,C nsques ‘ chargesj " 3;

' | i é

A l'ouverture de V'exercice . . 16 397 | . 7065 46 556; .10 018¢

Mouvement de périmétre R 7) R B (42),

- Dotations de l'exercice - _ : 2468 . 3842 L2672 8982

Répn’ses de J'exercice . o (507) - (3 247) . .(19178) (22 932);

- Autres mouvements S - 25 (25) ) 0 : 0é
Ecarts de conwersion " {35) {27) (24) (85)

A la cldture de l'exercice 18 306 7 609 30027} 55 941}

Les provusnons pour charges a4 fin 2017 de 30 027 K€ prennent en compte les plans de restructuration de Presstal:s
pour un montant total de 23 878 KE et les provisions pour plans sociaux chez SAD pour 5429 KE.

Les dotations aux provisions de l'exercice 2017 sont constituées essentiellement par la poursuite de la mise en
place des plans 2016 pour un montant de 488 KE chez Presstalis et 1 462 K€ chez SAD.

Il convient de préciser que les estimations des provisions PSE reposent sur la base :

- des demiéres négociations

- des estimations des colits encourus du fait de la mise en ceuvre de la réorganisation
ll existe un aléa sur cette provision compte tenu de ces modalités de détermination.

Les reprises de provisions de l'exercice 2017 s'expliquent essentiellement par la mise en csuvre effective des plans
de réforme de Presstalis et SAD respectivement pour 14 662 K€ et 4 389 KE.

resstalis | ' -
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3.2.12 Dettes financiéres

Concqurs Atres ﬁnan?:?é::: ; Total%

bancaires  emprunts (1) ot .

(en milliers d'euras) crédit-bail; :
; _ 7 , :

A I'ouvérture de l'exercice 12509 - 52651 13 2163 78 376?
Mouvement de pérmétre ' (63) ! ©3)
Nouveaux emprunts . 55 1 175E _ 123,
Variations de l'exercice (1 095) . (1.095)
Rembaursement _ (84) (700 (7 891),
Autres mouvements et écarts de conversion 0 (43) : ; (43)’

11413 51736 7 365 70515 _

- ‘A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

(1) Autres emprunt

. Dans le cadre de Faccord tripartite du 5 octobre 2012 signé entre les Pouvairs Publics et ses coopératsves'
associees, 'Etat a accordé & Presstalls deux préts participatifs :

Le premier prét de 20 M€ était rembaursable en 20 remboursements trimestriels de 2016 a 2020. Au titre de ce ~
premier prét, Presstalis a remboursé les premiéres annuités pour un total de 8,8 ME. Compte tenu du processus de -

conciliation, Presstalis bénéf cie du gel du remboursement en capital de ce prétjusqu'en décembre 2022.

Le deuxiéme prét sera remboursable en 28 remboursements trimestriels de 2027 a 2033. Les mtérets courus
jusqu'au 31 mars 2018 sont capitalisables et payables a compter de mars 2027. oo )

Les intéréts calculés pour ces deux préts s'élévent au 31 décembre 2017 4 4,5 millions d'euros ;

Analyse par échéances :

[ ]

{en milliers d'euros) : 2017, 2016 -
Echéance & moains d'un an i 13 581%: 22917
Echéance de 1245 ans ) § 5 147} 24 651
Echéance de plus de 5 ans i 51 787: 30808 -
TOTAL ! 70 515, 78 376
3.2.13 Fournisseurs ef autres passifs caurants
(en milliers d'euros) T 207 2016
i
1 i
Foumisseurs frais généraux et comptes rattachés ; 102 863 64 787
Fournisseurs - Editeurs ! 284 045, 277 267
Foumisseurs - Commettants 81 801; 71 164
Foumisseurs dimmaobilisations t 12*
TOTAL } 468 721!

413 218
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Analyse par échéances :

(en milliers d'euros) T 20T 2016
4 H
+ 3
Echéances & moins d'un an . 46_8 721: ‘ 413 218
Echéances a plus d'un an i ; -
TOTAL : ) 468721, - 413218,
3.2.14 Autres dettes et compte de réqularisation
" (en milliers d'euros) T T 2017, 2016
i g ) i .
Clients awirs & émettre é{ 19 652; 19 927 -
Avances et acomptes regus sur commande : 26 310, 28 593
Dettes fiscales et sociales ) : . 44 381 39 002
Créditeurs Divers f '43 882, 44 118
TOTAL . 134 226 131640 °
Analyse par échiéances -
(en milliers d'euros) T 2017 2016
Echéances & moins d'un an ; 130 240‘ 13_1 640
Echéances 3 plus dun an E 3986' 0
TOTAL | 134 226’ 131 640

Dans le cadre de la conciliation, un moratoire sur les dettes sociales d'une durée de 24 mois a &té accordé

Presstalis. . _ :

Détail des postes du tableau de flux de trésorerie

3.2.15 Variation du besoin en fond de roulement

P S

2016

fen milliers d'euros) } 2017;

: ] %
Stocks et en-cours ] (103) (116)
Créances d'exploitation i 9 858 28 720
Dettes d'exploitation ; 61716 26 516
Charge constatée d'avance ; (844) €9)
Autres i 436 (13)
VARIATION DU BFR ; 71 063

55 038
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3.2.16 Incidence des varigtions de périmétre

(en milliers d'euros) 2017 2016
Prix de cession des titres de participations 3698, 1518
Prix d'acquisition des titres (271)
Trésorerie des sociétés acquises i
Trésorerie des sociétés cédées (123). (453)
Autres variations de périmétre :

3 575. 794

INCIDENCE DES VARIATIONS DE PERIMETRE

En 2017 :

Le prix de cession des titres correspond principalement aux montants encaissés swte aux cessions suwantes

- 70% des titres de A.D.P. pour 110 K€
- 5% des titres de MEDIAKIOSK pour 3 322 K€
~ 20 % des titres de M.M.O.P.L pour 266 K€

La trésorerie des sociétés cédées correspond & la trésorerie positive.de la société A.D.P. pour un montant de

123 KE.

En 2016 ;

Le prix de cession des titres carrespond principalement au montant encaissé par la société CCEl suite & la vente

de 100 % des titres de participation de la société A.R.D.P.

Le prix d'acquisition des titres correspand a des compléments de prix pour les titres des sociétés ADTHLETIC

MEDIA et EXPORT PRESS & hauteur respectivement de 271 K€ et 78 K€

La trésorerie des sociétés cédées correspond & la trésarerie positive de la société A.R.D.P. pour un montant de

453 KE.
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3.3 Information sectorielle
3.3.1 Par activité

" Contribution au chiffre d'affairas et au résultat‘part du groupe par activités

7777 chiffre; Résultatpart” ~ Chiffré’  Résultat part

d'affaires © - du groupe: daffaires’ du groupe
{en milliers d'euros) . { - 2017, 2017 2016 ' 2016
Distribution 310180 (49 892); 331 517 (38 011)
Intemational ; 16 838 (1 207)° 16 881" 241
Digital .’ 44 855 “712) 5 890, (1 127)
Autres T 2635 1042 2152 {9 890)

Total - 374 508 (54 769) 356 440 (48 787)

3.3.2 Par zone géographique

Contribution au chiffre d'affaires et au résultat part du groupe par zones géographiques

*" " "cChiffre’ Résultatpart’ = Chiffre’ Résultat part

. d'affaires du groupe’ d'affaires du groupe

{en milliers d'suros) : 2017 2017’ ' 2016 - 2016

France - 361664 (54 268). 343950 (48 662)

dont Métropole T ‘. 357 670° . (53562); 339 559 (49 028}

dont DOM-TOM : 3994 {707) 4 390, 366

Maghreb - 9 086 122, - 8272 " (446)
Afrique ' 2 540 (555)" . 3910 336

Reste du Monde ' 1218 (67}. 309 (14)

Total 374 508. (54 769) 356 440 (48 787}

't
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4 ELEMENTS HORS BILAN

41 Engagements hors-bilan

e s s

(en milliers d'euros) ; 2017: 2016

! i
Garanties données ; 5 575| " 5546
Awals, cautions et autres engagements : 3 2973 - 3013

. P i

.ENGAGEMENTS DONNES - Lo 8 872 -8 559
Engagament de I'Européenne de Cautionnement R 1 980; 11 051
Caution Distributeurs : ; 17 223, 15 240
Caution Dépositaires % 33 126; 25 200

o 1

{ 62 329 51491 -

ENGAGEMENTS RECUS

En2017: - .- _

Les garantles données concernent le loyer du siége auprés de la SCI VITALYS pour 3 400 K€ etles oners de SAD
Marseille, SAD Rouen et SAD Strasbourg auprés de la SCI VALIS pour 2 175 KE. . .

Les autres engagements donnés s'expliquent principalement parla garantte sur Ies titres SEDDIF chez Natixis
pour 2 750 K€

-Le Groupe a regu un engagement de la part de IEDC (Europeenne de Cautlonnement) pour la couverture des
: créances diffuseurs pour un montant de 11 980 K€, ,

.Le Groupe a éga!ement reg:u un engagement de la COFAGE pour la couverture des cautions distributeurs pour'-
- 17 223 K€ et un engagement de EULER HERMES pour la couverture des cautions depos:talres pour un montant
de 33 126 K€E. .

s ' 4.1.1 Affacturage : créances cédées

f _ Les créances ayant fait Fobjet d'une cession commerciale au 31 décembre 2017 sont détaillées dans la note 3.2.7
' Créances client et comptes rattachés.

4.1.3 Compléments de prix

Lors de Pacquisition des titres ADTHLETIC MEDIA, des compléments de prix ont été comptabilisés dans les
comptes sociaux de ZEENS. Les compléments de prix sont payés au regard de 'EBITDA sur Jes exercices 2015-
2016-2017.

Le complément de prix 2017 pour 1 350 K€ et le complément de prix 2018 pour 177 K€ (soit un total de 1 527 K€)
ont été calculés et comptabilisés d'aprés le business plan de ADTHLETIC MEDIA et seront réglés en 2018.

4.2 instruments financiers

il n'y a pas de couverture sur créance commerciale export courant au 31/12/2017.
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4.5 Rémunération des di}igeants

4.3 Honoraires des Commissaires aux Comptes

Les honoraires de commissariat aux comptes pour I'exercice 2017 s’élévent 4 552 660 €.

4.4 Parties liées

Les comptes consolidés du groupe Presstalis n'incluent pas de montants significatifs vis & vis
des entfreprises associées ou non consolidées.

La rémunération des organes de dlrectlcn nest pas renseignée car sa commumcatlon
conduirait indirectement a indiquer une remunérauon individuelle. '

. 46 Evénements postérieurs a la cl6ture

Poursuite de la mise en ceuvre du plan de transformation de Presstalis

Bans le cadre du plan de trésorerie, les financements obténus sur le début de l'année 2018 so'nt les
sujvants :

Versement del alde numértque de 9,0 ME :

Versement du 1% tirage pour les 2 préts FDES accordés dans le cadre du protocole de congiliation
pour un montant glabal de 35,0 M€

Apport des éditeurs (avance initiale de 50,2 M€) lors de la mise en ceuvre du protocole de-
conciliation

Mise en ceuvre de la Contribution éditeur de 2,25% avec une retroactlwlé a compter du m0|s de -
mars 2018

Suite A la dénonciation du contrat S1 Digital, des discussions sont en cours avec le prestataire sur les
modalités d'interruption de ce contrat. Les éventuelles conséquences financiéres ne sont pas connues
pour le moment. Indépendamment de cette incertitude, s’agissant d'un événement 2018, aucune
provision n'a été intégrée dans les comptes de I'exercice 2017.

Dans le cadre du plan de retournement, es opérations ci-dessous doivent étre réalisées sur 2018 par le
Groupe Presstalis

2 & & 2
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Cession de 9 dépéts (PFL)

Cession des activités non stratégiques

Mise en place du plan social Siege et SAD (224 départs)

Révision des barémes Quotidiens et Publications sur I'exercice 2018 et neutralisation de I'effet
ciseau

Refonte du plan transport

Cessions d'actifs nan stratégiques pour 3,0 M€
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